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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12
(PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE
DISTRIBUICAO, DA MARINGA FERRO-LIGA S.A.

l. como emissora e ofertante das Debéntures (conforme definido abaixo):

MARINGA FERRO-LIGA S.A., sociedade por acdes sem registro de companhia aberta perante a
CVM (conforme definido abaixo), em fase operacional, com sede na Rua Joaquim Floriano, n° 466,
6° andar, Conjuntos 601 e 602, Sala 2, Itaim Bibi, na cidade de Sdo Paulo, estado de Séao Paulo,
CEP 04.534-002, inscrita no CNPJ (conforme definido abaixo) sob o n°® 61.082.988/0001-70, com
seus atos constitutivos registrados perante a JUCESP (conforme definido abaixo) sob o NIRE
3530001745-5, neste ato representada nos termos de seu estatuto social (“Companhia” ou
“‘Emissora”);

. como agente fiduciario, representando a comunhao dos Debenturistas (conforme definido
abaixo):

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituic&o
financeira, com filial situada na cidade S&o Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida das Nac¢fes
Unidas, n°® 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte, Centro Empresarial Nacdes
Unidas (CENU), Brooklin, CEP 04.578-910, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0004-34, neste
ato representada nos termos de seu estatuto social (“Agente Fiduciario”);

lll.  como fiador, co-devedor solidario e principal pagador, solidariamente com a Companhia:

SAO EUTIQUIANO PARTICIPACOES S.A., sociedade por acbes sem registro de emissor de
valores mobiliarios perante a CVM, com sede na Rua Joaquim Floriano, n° 466, 6° andar, Conjuntos
601 e 602, Sala 1, Itaim Bibi, na cidade de Sdo Paulo, estado de S&o Paulo, CEP 04.534-002,
inscrita no CNPJ sob o n°® 12.125.536/0001-12, com seus atos constitutivos registrados perante a
JUCESP sob o NIRE 35300417577, neste ato representada nos termos de seu estatuto social
(“Sao Eutiquiano” e “Fiador”);

as pessoas acima indicadas, em conjunto, “Partes”, quando referidas coletivamente, e “Parte”,
guando referidas individualmente;

de acordo com os seguintes termos e condi¢des:
CONSIDERANDO QUE:

(A) as Partes celebraram, em 18 de dezembro de 2025, o “Instrumento Particular de Escritura da
12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica,
sob o Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da Maring& Ferro-Liga S.A.” (“Escritura de
Emissé&o”);

(B) tendo em vista que as Debéntures ainda ndo foram distribuidas e as partes desejam aditar a
Escritura de Emissao para complementar a redacéo da Clausula 5.11., para fins de clareza, ndo

€ necesséria nova aprovacdo societdria por qualquer das Partes ou de realizacdo de
assembleia geral de Debenturistas.

RESOLVEM as Partes aditar a Escritura de Emissédo, por meio do presente “Primeiro Aditamento
ao Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Agles, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoéria, em Série
Unica, para Distribuigcéo Publica, sob Rito de Registro Automaético de Distribui¢do, da Maringa Ferro-
Liga S.A.” (“Primeiro Aditamento”)



ALTERACOES

1.1.

As Partes acordam atualizar a redagéo da Clausula 2.1, que passara a vigorar da

seguinte forma:

1.2.

“2.1. A Emisséo, a Oferta e a celebracdo desta Escritura de Emisséo, incluindo o
aditamento em razdo do Procedimento de Coleta de Intencbes (conforme definido
abaixo), e do Contrato de Distribuicdo serdo realizadas com base nas deliberacdes
da assembleia geral extraordinaria de acionistas da Companhia realizada em 25 de
novembro de 2025, cuja ata foi devidamente zperante a JUCESP em 10 de
dezembro de 2025 sob o n° 430.299/25-4 (“Aprovacédo Societariada Companhia”).

As Partes acordam atualizar a redagéo da Clausula 2.2, que passara a vigorar da

seguinte forma:

1.3

“2.2 A outorga da Fianga pelo Fiador, bem como a celebracdo desta Escritura de
Emissédo e do Contrato de Distribuicdo, sdo realizados com base nas deliberacdes
tomadas na Reunido do Conselho de Administracdo do Fiador, realizada em 04 de
dezembro de 2025, em conformidade com o disposto no estatuto social do Fiador,
cuja ata foi devidamente registrada perante a JUCESP em 10 de dezembro de 2025
sob 0 n° 430.749/25-9 (“Aprovacao Societaria do Fiador”).”

As Partes acordam atualizar a redagéo da Clausula 3.1.1, que passara a vigorar da

seguinte forma:

1.4.

“3.1.1 Arquivamento e publicacdo das atas da Aprovacdo Societaria da Companhia.
A ata da Aprovacao Societaria da Companhia foi arquivada na JUCESP e publicada
no Jornal de Publicacdo, com divulgacdo simultdnea da sua integra na pagina do
referido jornal na internet, com a devida certificacdo digital da autenticidade do
documento mantido na pégina propria emitida por autoridade certificadora
credenciada no ambito da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil),
de acordo com o disposto no artigo 62, inciso |, e artigo 289, inciso |, da Lei das
Sociedades por A¢des.”

As Partes acordam atualizar a redacdo da Clausula 3.1.2, que passara a vigorar da

seguinte forma:

1.5.

“3.1.2 Arguivamento e publicacdo da ata da Aprovacéo Societéria do Fiador. A ata da
Aprovacéo Societéria do Fiador foi arquivada na JUCESP e publicada no Jornal de
Publicacdo, com divulgacé@o simultdnea da sua integra na pagina do referido jornal
na internet, com a devida certificacé@o digital da autenticidade do documento mantido
na pagina propria emitida por autoridade certificadora credenciada no ambito da
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), de acordo com o disposto
no artigo 62, inciso |, e artigo 289, inciso |, da Lei das Sociedades por A¢bes”

As Partes acordam atualizar a redacé@o das Clausula 4.9 e 4.91, que passardo a

vigorar da seguinte forma:

“4.9 Procedimento de Coleta de Intencdes. Foi adotado procedimento de coleta de
intengcdes de investimento dos potenciais investidores nas Debéntures, a ser
realizado pelo Coordenador Lider, com o acompanhamento pela Emissora, sem
recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, nos termos do Contrato
de Distribuicdo, para alocac@o das Debéntures entre os Investidores Profissionais
(“Procedimento de Coleta de Intengbes”).

4.9.1 Em razdo do Procedimento de Coleta de Intencdes, a Oferta esteve a
mercado a partir da data em que o Aviso ao Mercado for divulgado, nos termos
do artigo 57, caput e paragrafo 1° da Resolugdo CVM 160. Nesse sentido, tendo



em vista que o publico-alvo da Oferta é composto exclusivamente por
Investidores Profissionais e sera submetida ao registro automatico da
distribuicdo, a Oferta devera permanecer a mercado por, pelo menos, 3 (trés)
Dias Uteis.

1.6. As Partes acordam atualizar a redacdo das Clausulas 5.11 e 5.11.1, que passarao a
vigorar da seguinte forma:

“6.11. Juros Remuneratorios: sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 7,9283% (sete inteiros
e nove mil duzentos e oitenta e trés décimos de milésimo por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros”, e, em conjunto com a Atualizac&o
Monetaria, “Remunerac¢do”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a Primeira Data de Integralizag&o ou a
data de pagamento dos Juros imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento (exclusive), observado o disposto nas Clausulas
5.11.1 e 5.12 abaixo.”

5.11.1 Os Juros serao calculados de acordo com a seguinte formula:
J = VNa x (FatorJuros - 1)
Sendo que:

J = valor unitario dos Juros devidos no final de cada Periodo de
Capitalizacdo (conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitéario Atualizado das Debéntures, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP
Taxa )252

100

Fator]urosi:g = (

Sendo que:

taxa = 7,9283; e

DP = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizac&o ou a data
de pagamento de Juros imediatamente anterior, conforme o caso, e a data
de célculo, sendo “DP” um numero inteiro.”

1.7. Por fim, as Partes concordam que a Escritura de Emissao, a partir da presente data,
passara a vigorar conforme a verséo consolidada, constante do Anexo A ao presente Primeiro
Aditamento.

DISPOSICOES GERAIS

2.1. As alteracdes a Escritura de Emissao efetivadas por meio deste Primeiro Aditamento
ndo implicam novacao, pelo que permanecem validas e em vigor todas as obrigacdes,
clausulas, termos e condicdes previstos na Escritura de Emissdo que ndo foram



expressamente alterados por este Primeiro Aditamento.

2.2. Para os fins deste Primeiro Aditamento, adotam-se as definicbes descritas na
Escritura de Emissdo, sem prejuizo daquelas que forem estabelecidas neste Primeiro
Aditamento.

2.3. Todos os termos e condigbes da Escritura de Emissdo que ndo tenham sido
expressamente alterados pelo presente Primeiro Aditamento sdo, neste ato, ratificados e
permanecem em pleno vigor e efeito, aplicando-se a este Primeiro Aditamento as
“Disposi¢des Gerais” previstas na Clausula 14 da Escritura de Emissdo como se aqui
estivessem transcritas.

2.4, As Partes declaram, mudtua e expressamente, que este Primeiro Aditamento foi
celebrado respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme
manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relacdo de equidade.

2.5, As Partes reconhecem este Primeiro Aditamento e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, inciso 1, do Cédigo de Processo Civil.

2.6. Para os fins deste Primeiro Aditamento, as Partes poderdo, a seu critério exclusivo,
requerer a execucdo especifica das obrigacGes aqui assumidas, nos termos dos artigos 497
e seguintes, 538 e dos artigos sobre as diversas espécies de execucao (artigo 797 e
seguintes), todos do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das obrigac@es decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
neste Primeiro Aditamento.

2.7. As Partes concordam que sera permitida a assinatura eletrénica do presente Primeiro
Aditamento e de quaisquer aditivos ao presente, mediante na folha de assinaturas eletronicas,
para que esses documentos produzam os seus juridicos e legais efeitos. A ser emitido com
certificado digital nos padrées ICP-BRASIL, conforme disposto pelo artigo 10 da Medida
Proviséria n° 2.200/2001 em vigor no Brasil. As Partes reconhecem que, independentemente
da forma de assinatura, este Primeiro Aditamento (e seus respectivos aditivos) tem natureza
de titulo executivo judicial, nos termos do artigo 784 do Cédigo de Processo Civil.

2.8. As Partes convencionam que, para todos os fins de direito, que a data de inicio da
producdo de efeitos do presente Primeiro Aditamento serd a data do presente documento,
ainda que qualquer das Partes venha a assinar eletronicamente este Primeiro Aditamento em
data posterior, por qualquer motivo, hipétese em que as Partes, desde logo, concordam com
a retroacao dos efeitos deste instrumento para a data aqui mencionada”.

LEI DE REGENCIA

3.1 Este Primeiro Aditamento é regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil.
FORO
4.1, Fica eleito o foro da Comarca da cidade de Séo Paulo, estado de Sao Paulo, com

exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes
porventura oriundas deste Primeiro Aditamento.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam eletronicamente o presente instrumento,
dispensada a assinatura de testemunhas, nos termos do artigo 784, 84°, do Cddigo de Processo

Civil.

Sao Paulo, 23 de dezembro de 2025.

(As assinaturas seguem nas proximas paginas)
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ANEXO A

ESCRITURA DE EMISSAO CONSOLIDADA

Autorregulac3o

Autorregulacao
ANBIMA

\ ANBIMA

Agente Fiducidrio Ofertas Publicas

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE

DISTRIBUICAO, DA MARINGA FERRO-LIGA S.A.

Entre

MARINGA FERRO-LIGA S.A.

como Emissora

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.

como Agente Fiduciario, representando a comunhao dos Debenturistas

SAO EUTIQUIANO PARTICIPAGCOES S.A

como Fiador



INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE
DISTRIBUICAO, DA MARINGA FERRO-LIGA S.A.

Celebram este “Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emisséo de Debéntures Simples,
Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria, em
Série Unica, para Distribuicdo Publica, sob Rito de Registro Automatico de Distribuic&o, da Maringa
Ferro-Liga S.A.” (“Escritura de Emissé&o”):

l. como emissora e ofertante das Debéntures (conforme definido abaixo):

MARINGA FERRO-LIGA S.A., sociedade por acdes sem registro de companhia aberta perante a
CVM (conforme definido abaixo), em fase operacional, com sede na Rua Joaquim Floriano, n° 466,
6° andar, Conjuntos 601 e 602, Sala 2, Itaim Bibi, na cidade de Sdo Paulo, estado de Séao Paulo,
CEP 04.534-002, inscrita no CNPJ (conforme definido abaixo) sob o n® 61.082.988/0001-70, com
seus atos constitutivos registrados perante a JUCESP (conforme definido abaixo) sob o NIRE
3530001745-5, neste ato representada nos termos de seu estatuto social (“Companhia” ou
“‘Emissora”);

I. como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissao, representando a comunhao
dos Debenturistas (conforme definido abaixo):

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituic&o
financeira, com filial situada na cidade S&o Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida das Nac¢fes
Unidas, n°® 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte, Centro Empresarial Nacdes
Unidas (CENU), Brooklin, CEP 04.578-910, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0004-34, neste
ato representada nos termos de seu estatuto social (“Agente Fiduciéario”);

lll.  como fiador, co-devedor solidario e principal pagador, solidariamente com a Companhia:

SAO EUTIQUIANO PARTICIPACOES S.A., sociedade por acbes sem registro de emissor de
valores mobiliarios perante a CVM, com sede ha Rua Joaquim Floriano, n® 466, 6° andar, Conjuntos
601 e 602, Sala 1, Itaim Bibi, na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, CEP 04.534-002,
inscrita no CNPJ sob o n°® 12.125.536/0001-12, com seus atos constitutivos registrados perante a
JUCESP sob o NIRE 35300417577, neste ato representada nos termos de seu estatuto social
(“Sao Eutiquiano” e “Fiador”);

as pessoas acima indicadas, em conjunto, “Partes”, quando referidas coletivamente, e “Parte”,
guando referidas individualmente;

de acordo com os seguintes termos e condi¢cdes:
1.  DEFINICOES

1.1. S&o considerados termos definidos, para os fins desta Escritura de Emisséo, no
singular ou no plural, os termos a seguir:

“Afiliadas” significam, com relacdo a uma pessoa, as Controladoras, as Controladas
e as Coligadas de, e as Sociedades sob Controle Comum com, tal pessoa.

“Agente Liquidante” significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade an6nima com sede na Avenida das
Américas, n° 3.434, bloco 7, sala 201, na cidade do Rio de Janeiro, estado de Rio de
Janeiro, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91.

“Agente Fiduciario” tem o significado previsto no preambulo.



“‘ANBIMA” significa ANBIMA — Associacéo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

“Anexo I” significa 0 anexo | a esta Escritura de Emisséo, contendo a descri¢do dos
Projetos de Investimento.

“Anuncio de Inicio” significa o andncio de inicio da Oferta nos termos dos artigos 13
e 59 da Resolucdo CVM 160.

“Anuncio de Encerramento” significa o anuncio de encerramento da Oferta, nos
termos dos artigos 13 e 76 da Resolu¢do CVM 160.

“Aprovacdo Societaria da Companhia” tem o seu significado atribuido na Clausula
2.1.

“Aprovacéo Societaria do Fiador” tem o seu significado atribuido na Clausula 2.2.

“Aprovacfes Societarias” significa a Aprovacao Societaria do Fiador e a Aprovacao
Societaria da Companhia quando referidas em conjunto.

“Atualizacdo Monetaria” tem o significado previsto na Clausula 5.10.

“Auditor Independente” significa auditor independente registrado na CVM, dentre
Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, Ernst & Young Auditores
Independentes, KPMG Auditores Independentes e PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes.

“Autoridade” significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito publico ou
privado) (“Pessoa”), entidade ou érgao: (i) vinculada(o), direta ou indiretamente, no
Brasil e/lou no exterior, ao Poder Publico, incluindo, sem limitacdo, entes
representantes dos Poderes Judiciario, Legislativo e/ou Executivo, entidades da
administracdo publica direta ou indireta, autarquias e outras Pessoas de direito
publico; e/ou (ii) que administre ou esteja vinculada(o) a mercados regulamentados
de valores mobiliarios, entidades autorreguladoras e outras Pessoas com poder
normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no exterior, entre outros.

“Aviso ao Mercado” significa o aviso ao mercado da Oferta Pablica, nos termos dos
artigos 13 e 57 da Resolugcdo CVM 160.

“B3” significa B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo ou B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcédo —
Balc&o B3, conforme aplicavel.

“Cartorio de RTD” tem o seu significado atribuido na Clausula 3.1.4 abaixo.

“CETIP21” significa CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e
operacionalizado pela B3.

“CMN?” significa Conselho Monetario Nacional.
“CNPJ” significa Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.

“Codigo ANBIMA” significa o “Cdodigo de Ofertas Publicas”, em vigor na data do
protocolo da Oferta.

“Codigo Civil” significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

“Codigo de Processo Civil” significa a Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015,
conforme alterada.

“Coligada” significa, com relacdo a qualquer pessoa, qualquer sociedade coligada a
tal pessoa, conforme definido no artigo 243, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por
Acoes.



“Companhia” tem o significado previsto no predmbulo.

“Comunicacéo de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado” tem o significado
previsto na Clausula 6.4, inciso (i) abaixo.

“Contrato de Distribuicao” significa o “Contrato de Coordenacao, Colocagédo e
Distribuicdo Publica, sob o Regime de Garantia Firme de Colocacéo, da 12 (Primeira)
Emissdao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acbes, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussodria, em Série Unica, para Distribuicdo
Publica, sob Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da Maringa Ferro-Liga
S.A.”, a ser celebrado entre a Companhia, o Coordenador Lider e o Fiador, e seus
eventuais aditamentos.

“Controlada” significa, com relagdo a qualquer pessoa, qualquer sociedade
controlada (conforme definicdo de Controle), direta ou indiretamente, por tal pessoa.

“Controlada Relevante” significa qualquer Controlada cujo faturamento liquido
represente, individualmente, mais de 5% (cinco por cento) do faturamento liquido
consolidado da Emissora ou do Fiador, conforme apurado nas demonstracdes
financeiras consolidadas referentes ao Ultimo exercicio social da Emissora e/ou do
Fiador.

“Controladora” significa, com relagdo a qualquer pessoa, qualquer controladora
(conforme definicdo de Controle), direta ou indireta, de tal pessoa.

“Controle” significa o controle, direto ou indireto, de qualquer sociedade, conforme
definido no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes.

“Coordenador Lider” significa a instituigdo integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios contratada para coordenar, colocar, distribuir e intermediar a
Oferta, sendo a instituicao lider da distribuicdo.

“CVM” significa Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data de Emissédo” tem o significado previsto na Clausula 5.1.

“Data de Integralizac&o” tem o significado previsto na Clausula 5.9.
“Data de Vencimento” tem o significado previsto na Clausula 5.6.
“Debéntures” significam as debéntures objeto desta Escritura de Emissao.

“‘Debéntures em Circulac&o” significam todas as Debéntures subscritas e
integralizadas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria e,
ainda, adicionalmente, para fins de constituicdo de quorum, excluidas as Debéntures
pertencentes, direta ou indiretamente, (i) & Companhia ou ao Fiador; (i) a qualquer
Controladora, a qualquer Controlada e/ou a qualquer Coligada e/ou Sociedade Sob
Controle Comum de qualquer das pessoas indicadas no item anterior; ou (iii)) a
qualquer administrador, cénjuge, companheiro ou parente até o 2° (segundo) grau de
qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

“Debenturistas” significam os titulares das Debéntures.
“Decreto 11.964" significa Decreto n.° 11.964, de 26 de marc¢o de 2024.

“‘Demonstra¢gdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Companhia” tem o
significado previsto na Clausula 8.1, item (i) abaixo.

“‘Demonstragdes Financeiras Consolidadas Auditadas do Fiador” tem o

significado previsto na Clausula 8.2, item “i” abaixo.

“Dia Util” significa (i) com relag&o a qualquer obrigac&o pecuniéria, inclusive para fins
de calculo, qualquer dia que néo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional;
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e (i) com relacdo a qualquer obrigagdo ndo pecunidria prevista nesta Escritura de
Emisséo, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na cidade de
Sao Paulo, estado de Sao Paulo, e que ndo seja sdbado, domingo ou feriado
declarado nacional.

“Divida” corresponde a soma dos empréstimos e financiamentos de curto e longo
prazo, incluidos os titulos descontados com regresso, as fiancas e avais prestados
em beneficio de terceiros, arrendamento mercantil/leasing financeiro e os titulos de
renda fixa ndo conversiveis frutos de emisséo publica ou privada, nos mercados local
ou internacional, incluindo também os passivos decorrentes de instrumentos
financeiros — derivativos e contas a pagar em decorréncia da aquisicdo de outras
empresas, bem como dividas financeiras das empresas adquiridas e ainda nao
consolidadas.

“Divida Liquida” corresponde ao valor da Divida menos as disponibilidades em
caixa, aplicacdes financeiras e ativos decorrentes de instrumentos financeiros.

“EBITDA” significa o somatério (i) do lucro/prejuizo, com relagdo ao periodo
acumulado de 12 (doze) meses anteriores, antes de deduzidos os impostos, tributos,
contribuicbes e participacdes minoritarias; (i) das despesas de depreciacdo e
amortizacdo; (iii) das despesas financeiras deduzidas das receitas financeiras
considerando variagcdes cambiais liquidas; (iv) das despesas ndo operacionais e/ou
nado recorrentes deduzidas das receitas ndo operacionais e/ou ndo recorrentes no
mesmo periodo.

“Efeito Adverso Relevante” significa (i) qualquer mudanca adversa relevante na
situacao (financeira, econémica, reputacional, operacional ou de outra natureza), nos
negocios, nos bens, nos resultados operacionais e/ou nas perspectivas da
Companhia e/ou do Fiador e/ou nos Projetos de Investimento; e/ou (ii) qualquer efeito
adverso na capacidade da Companhia e/ou do Fiador de cumprir qualquer de suas
obrigacdes nos termos desta Escritura de Emisséo.

“Emissao” significa a emissdo das Debéntures, nos termos da Lei das Sociedades
por Acdes e desta Escritura de Emisséo.

“Emissora” tem o significado previsto no preambulo.
“Encargos Moratérios” tem o significado previsto na Clausula 5.16.
“Escritura de Emissao” tem o significado previsto no predmbulo.

“Escriturador” significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade andnima com sede na Avenida das
Américas, n° 3.434, bloco 7, sala 201, na cidade do Rio de Janeiro, estado de Rio de
Janeiro, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91.

“Evento de Inadimplemento” tem o significado previsto na Clausula 7.1 abaixo.
“Fiador” tem o significado previsto no preadmbulo.

“Fianca” tem o significado previsto na Clausula 5.23.

“Garantia Firme” tem o significado previsto na Clausula 4.8.

“Indice Financeiro da Emissora” tem o significado previsto na Clausula 7.1.2, item
(xxii) abaixo.

“Indice Financeiro do Fiador” tem o significado previsto na Clausula 7.1.2, item (xxii)
abaixo.

“Investidores Profissionais” tem o significado previsto no artigo 11 da Resolugéo
CVM 30.



“IPCA” significa indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

“Jornal de Publicacé&o” significa o jornal “Diario Comercial”.

“*JUCESP” significa Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

“Juros” tem o significado previsto na Clausula 5.11.

“Legislac8do Anticorrupc¢éo” significam as disposi¢cdes legais e regulamentares
relacionadas a pratica de corrupgdo e atos lesivos a administragcdo publica e ao
patrim6nio publico, incluindo, sem limitag&o, a Lei n® 11.129, de 11 de julho de 2022,
conforme alterada, o Decreto n°® 8.420, de 18 de margo de 2015, conforme alterado,
0 Decreto-Lei n° 2.848, de 7 de dezembro de 1940, conforme alterado, a Lei n°
12.529, de 30 de novembro de 2011, a Lei n° 9.613, de 3 de marco de 1998, e,
conforme aplicavel, o U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o U.K. Bribery Act.

“Legislacdo de Protecdo Social” significa a legislacdo e regulamentacéao relativa a
inexisténcia de trabalho infantil e analogo a de escravo, ao nao incentivo de
prostituicdo, aos direitos relacionados a raca e género e aos direitos dos silvicolas e
area de influéncia de comunidades quilombolas, ou ainda que caracterizem assédio
moral ou sexual.

“Legislacdo Trabalhista e Ambiental” significam, ressalvada a legislagao e
regulamentacdo referente a Legislacdo de Protecdo Social, (a) a legislacéo e
regulamentacdo ambiental, incluindo, sem limitacdo, o disposto na Politica Nacional
do Meio Ambiente, nas Resolu¢cBes do Conselho Nacional do Meio Ambiente
(“CONAMA?”) e nas demais legislacdes e regulamentacdes ambientais supletivas, e
(b) a legislacdo e regulamentacdo trabalhista relativas a salude e seguranca
ocupacional, especialmente aquelas relativas a salde e seguran¢a ocupacional.

“Lei 12.431” significa Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada.
“Lei 14.801” significa Lei n® 14.801, de 9 de janeiro de 2024, conforme alterada.

‘Lei das Sociedades por Acgbes” significa a Lei n®6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

“Lei de Registro Publicos” significa a Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973,
conforme em vigor.

“Lei do Mercado de Capitais” significa Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

“MDA” significa MDA — Moddulo de Distribuicio de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3.

“MME” significa Ministério de Minas e Energia.

“Obrigacdes Garantidas” significam (i) as obriga¢des relativas ao pontual e integral
pagamento, pela Companhia e/ou pelo Fiador, do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, da Remuneracdo, dos Encargos Moratdrios e dos demais encargos,
relativos as Debéntures e a esta Escritura de Emiss&o, quando devidos, seja nas
respectivas datas de pagamento, de vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, de Resgate Antecipado Facultativo, de Resgate
Antecipado Obrigatério, de Amortizacdo Extraordinéria, de Oferta de Resgate
Antecipado e de Aquisicdo Facultativa, conforme previsto nesta Escritura de
Emissao; (ii) as obrigacdes relativas a quaisquer outras obrigagbes pecuniarias
assumidas pela Companhia e/ou pelo Fiador nos termos das Debéntures e desta
Escritura de Emissdo, direta ou indiretamente, incluindo obrigacdes de pagar
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honorarios, despesas, custos, encargos, tributos, reembolsos ou indenizagbes; e
(i) as obrigagdes de ressarcimento de toda e qualquer importdncia que o0s
Debenturistas e/ou o Agente Fiduciario venham a desembolsar nos termos das
Debéntures e desta Escritura de Emisséo.

“Oferta” significa a oferta publica de distribuigao das Debéntures, nos termos da Lei
do Mercado de Capitais, da Resolugdo CVM 160, do Cédigo ANBIMA, das Regras e
Procedimentos ANBIMA, e das demais disposi¢cdes legais e regulamentares
aplicaveis.

“Oferta Facultativa de Resgate Antecipado” tem o significado previsto na Clausula
6.4 abaixo.

“Onus” significa hipoteca, penhor, alienagéo fiduciaria, cesséo fiduciaria, usufruto,
fideicomisso, promessa de venda, op¢éo de compra, direito de preferéncia, encargo,
gravame ou 6nus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario
ou involuntario, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das
expressfes acima.

“Parte” tem o significado previsto no preambulo.
“Plano de Distribuicdo” tem o seu significado atribuido na Clausula 4.7 abaixo.

“Periodo de Capitalizacao” significa o intervalo de tempo que se inicia na Primeira
Data de Integralizacdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacédo, ou na data de
pagamento de Juros imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos
de Capitalizacdo, e termina na data de pagamento de Juros (exclusive)
correspondente ao periodo em questdo. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o
anterior sem solucdo de continuidade até a Data de Vencimento.

“Preco de Integralizacdo” tem o significado previsto na Clausula 5.9.

“Primeira Data de Integralizacdo” tem o significado previsto na Clausula 5.9.
“Procedimento de Coleta de Intencbes” tem o significado previsto na Clausula 4.9.

“Projetos de Investimento” tem o significado previsto na Clausula 4.2.

“Regras e Procedimentos ANBIMA” significa o “Regras e Procedimento de Ofertas
Puablicas”, em vigor na data do protocolo da Oferta.

“‘Remunerac&o” tem o significado previsto na Clausula 5.11.

“Resgate Antecipado Facultativo” tem o seu significado atribuido na Clausula 6.1
abaixo.

“Resgate Antecipado Obrigatério” tem seu significado atribuido na Clausula 6.2
abaixo.

“Resolucdo CMN 4.751” significa a Resolugdo n° 4.751, de 26 de setembro de 2019,
do CMN.

“‘Resolucdo CMN 5.034” significa a Resolugdo do CMN n° 5.034, de 21 de julho de
2022.

“‘Resolucdo CVM 17" significa a Resolugcdo da CVM n°17, de 9 de fevereiro
de 2021.

“Resolucdo CVM 30” significa a Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

“Resolucdo CVM 44" significa a Resolugdo da CVM n° 44, de 23 de agosto de 2021,
conforme alterada.



“‘Resolucéo CVM 777 significa a Resolucédo da CVM n° 77, de 29 de marco de 2022,
conforme alterada.

“‘Resolucéo CVM 226 significa a Resolugdo da CVM n° 226, de 6 de margo de 2025,
conforme alterada.

“‘Resolucdo CVM 160" significa a Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

“Sociedade Sob Controle Comum” significa, com relacdo a qualquer pessoa,
qualquer sociedade sob Controle comum com tal pessoa.

“Valor Nominal Unitario” tem o significado previsto na Clausula 5.7.
“Valor Nominal Unitario Atualizado” tem o significado previsto na Clausula 5.10.

AUTORIZACOES

2.1. A Emissdo, a Oferta e a celebracdo desta Escritura de Emissdo, incluindo o
aditamento em razdo do Procedimento de Coleta de Intengbes (conforme definido abaixo), e
do Contrato de Distribui¢cdo serdo realizadas com base nas deliberacdes da assembleia geral
extraordinaria de acionistas da Companhia realizada em 25 de novembro de 2025, cuja ata
foi devidamente registrada perante a JUCESP em 10 de dezembro de 2025 sob o n°
430.299/25-4 (“Aprovacédo Societaria da Companhia”).

2.1.1 A Emissora entregara ao Agente Fiduciario 01 (uma) copia eletrénica
(pdf) da Aprovacdo Saocietaria da Companhia, devidamente arquivada nos
termos da Clausula 3.1.1 abaixo, em até 05 (cinco) Dias Uteis contados da
respectiva data de arquivamento.

2.2.  Aoutorga da Fianca pelo Fiador, bem como a celebracao desta Escritura de Emissao
e do Contrato de Distribuicdo, sdo realizados com base nas deliberacbes tomadas na
Reunido do Conselho de Administracdo do Fiador, realizada em 04 de dezembro de 2025,
em conformidade com o disposto no estatuto social do Fiador, cuja ata foi devidamente
protocolada para registro registrada perante a JUCESP em 10 de dezembro de 2025 sob o
n° 430.749/25-9 (“Aprovacao Societéria do Fiador”).

2.2.1. A Emissora entregara ao Agente Fiduciario 01 (uma) cépia eletrbnica
(pdf) da Aprovacéo Societaria do Fiador, devidamente arquivada nos termos
da Clausula 3.1.2 abaixo, em até 05 (cinco) Dias Uteis contados da
respectiva data de arquivamento.

REQUISITOS

3.1. AEmissao, a Oferta, a outorga da Fianca e a celebracdo desta Escritura de Emissédo
e do Contrato de Distribuicdo serdo realizadas com observancia aos seguintes requisitos:

3.1.1 Arquivamento e publicacdo das atas da Aprovacdo Societaria da
Companhia. A ata da Aprovacao Societaria da Companhia foi arquivada na JUCESP
e publicada no Jornal de Publicacdo, com divulgacdo simultanea da sua integra na
pagina do referido jornal na internet, com a devida certificacdo digital da autenticidade
do documento mantido na pagina prépria emitida por autoridade certificadora
credenciada no ambito da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil),
de acordo com o disposto no artigo 62, inciso |, e artigo 289, inciso |, da Lei das
Sociedades por Ac¢des.

3.1.2. Arquivamento e publicacdo da ata da Aprovacao Societaria do Fiador. A ata
da Aprovagédo Societaria do Fiador foi arquivada na JUCESP e publicada no Jornal
de Publicagéo, com divulgacéo simultanea da sua integra na pagina do referido jornal
na internet, com a devida certificacao digital da autenticidade do documento mantido

na pagina propria emitida por autoridade certificadora credenciada no ambito da
8



Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), de acordo com o disposto
no artigo 62, inciso |, e artigo 289, inciso |, da Lei das Sociedades por A¢des.

3.1.3. Divulgagéo desta Escritura de Emisséo e de seus Aditamentos. Nos termos
do art. 62, 85°, da Lei das Sociedades por A¢des, e do artigo 89, 85°, I, e do artigo
89, 86° ambos da Resolugdo CVM 160, conforme redacbes conferidas pela
Resolugdo CVM 226, esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos
deverédo ser divulgados, na pagina da Emissora na rede mundial de computadores e
em sistemas eletrénicos disponiveis nas paginas da CVM e da B3 na rede mundial
de computadores.

3.1.4. Inscricdo e registro desta Escritura de Emissdo e seus aditamentos no
Cartorio de RTD. Em virtude da Fianca, a presente Escritura de Emisséo, e seus
eventuais aditamentos, serdo protocolados para registro pela Companhia, as suas
expensas, no Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sédo Paulo,
Estado de S&o Paulo (“Cartério de RTD”), em até 15 (quinze) Dias Uteis a contar da
data de assinatura desta Escritura de Emissdo e/ou dos respectivos aditamentos,
conforme o caso, devendo ser registrados no Cartério de RTD, nos termos previstos
nos artigos 129 e 130 da Lei de Registros Publicos, observado que os prazos para
registro serdo automaticamente prorrogados por iguais e sucessivos periodos,
guantas vezes forem necessario, caso a Companhia comprove ao Agente Fiduciario
() que estd em cumprimento de eventuais exigéncias formuladas pelo Cartério de RTD
de forma tempestiva, ou (ii) que ndo obteve retorno de quaisquer do Cartério de RTD
nos prazos legais, devendo em seguida ser enviada, pela Emissora ao Agente
Fiduciario, uma via fisica ou uma cépia eletrdnica, caso o registro seja realizado com
a chancela digital, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
inscricdo nos Cartoérios de RTD.

3.15. Depoésito para distribuicdo. As Debéntures serdo depositadas para
distribuicdo publica no mercado primario por meio do MDA, sendo a distribuicdo
liquidada financeiramente por meio da B3;

3.1.6. Deposito para negociacdo. Observado o disposto na Clausula 4.6 abaixo, as
Debéntures serdo depositadas para negociagdo no mercado secundario por meio do
CETIP21, sendo as negociagbes liguidadas financeiramente por meio da B3 e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3;

3.1.7. Registro da Oferta pela CVM. Nos termos dos artigos 26, inciso X, e 27,
inciso | da Resolu¢cdo CVM 160, do artigo 19 da Lei do Mercado de Capitais e das
demais disposi¢cfes legais, regulamentares e autorregulatorias aplicaveis, a Oferta
sera registrada sob o rito automatico de analise da CVM, por se tratar de oferta
publica de distribuicdo de debéntures, ndo-conversiveis em ac¢des, de sociedade sem
registro de companhia aberta perante a CVM, destinada exclusivamente a
Investidores Profissionais. Tendo em vista o rito e o publico-alvo adotado e a
realizacdo de Procedimento de Coleta de Intencdes, (i) a Oferta foi dispensada da
apresentacéo de prospecto e de lamina para sua realizagdo, sendo certo que a CVM
ndo realizou andlise prévia dos documentos da Oferta nem de seus termos e
condicdes, e (ii) devem ser observadas as restricdes de negociacdo das Debéntures
previstas na Resolu¢do CVM 160 e na clausula 4.6 abaixo, sem prejuizo do envio do
Aviso ao Mercado, do Anuncio de Inicio e do Andncio de Encerramento, a serem
divulgados nas péginas da rede mundial de computadores da Companhia, do
Coordenador Lider, da B3 e da CVM,;

3.1.8. Registro da Oferta pela ANBIMA. A Oferta sera registrada na ANBIMA ap0s
o encerramento da Oferta, conforme prazo previsto no Regras e Procedimentos
ANBIMA vigente a época do protocolo da Oferta; e
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3.1.9. Enquadramento das Debéntures no artigo 2° da Lei 12.431. As
caracteristicas das Debéntures se enquadram nos termos do artigo 2° da Lei 12.431,
do Decreto 11.964, da Resolu¢do CMN 5.034, da Resolucdo CMN 4.751, e de normas
posteriores que as alterem, substituam ou complementem, tendo em vista o
enquadramento dos Projetos de Investimento como prioriario nos termos do Decreto
11.964, conforme (i) solicitacdo de n° 002852.0020997/2025, realizada em 10 de
dezembro de 2025, com ndmero Unico de protocolo (NUP) 48340.006841/2025-62
perante o MME, referente a sua filial Usina do Capote; (ii) solicitagdo de n°
002852.0021003/2025, realizada em 10 de dezembro de 2025, com ndmero Unico de
protocolo (NUP) 48340.006845/2025-41 perante o MME, referente a sua filial Usina
Sao José; (iii) solicitagcao de n° 002852.0021002/2025, realizada em 10 de dezembro
de 2025, com namero Unico de protocolo (NUP) 48340.006844/2025-04 perante o
MME, referente a sua filial Usina Santa Maria; (iv) solicitacdo de n°
002852.0021001/2025, realizada em 10 de dezembro de 2025, com ndmero Unico de
protocolo (NUP) 48340.006843/2025-51 perante o MME, referente a sua filial Usina
Poco Preto; e (v) solicitagdo de n° 002852.0021000/2025, realizada em 10 de
dezembro de 2025, com numero Unico de protocolo (NUP) 48340.006842/2025-15
perante o MME, referente a sua filial Usina da Barra.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO

4.1.  Objeto Social da Companhia. A Companhia tem por objeto social: (i) mineracdo em
geral, visando o aproveitamento de jazidas minerais no territério nacional, especialmente de
calcario, ferro, manganés e quartzo; (ii) fabricacdo e comércio de cal, p6 calcario, brita, ferro,
manganés e quartzo; (iii) industria e comércio de materiais de construcéao; (iv) exploracao de
industrias e comércio correlatos ou subsidiarios que, a critério da Diretoria, venham a ser
julgados convenientes aos interesses da Companhia; (v) elaboracédo de projetos técnicos,
econdmicos e financeiros nos setores de suas atividades, quer para uso proprio, quer para
terceiros; e (vi) geracdo e comercializacdo de energia.

4.2. Destinacdo dos Recursos. Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a
Emisséo serdo integral, Unica e exclusivamente, destinados aos Projetos de Investimento,
considerados prioritarios nos termos do artigo 2° da Lei 12.431 e do Decreto 11.964, conforme
detalhados e descritos no Anexo | a esta Escritura de Emissdo, para o pagamento futuro de
gastos, despesas ou dividas relacionadas aos Projetos de Investimento, observado o previsto
na Lei 12.431 (“Projetos de Investimento”).

4.2.1. A Companhia obriga-se a (i) utilizar os recursos decorrentes desta Emisséo
exclusiva e integralmente nos Projetos de Investimento, nos termos descritos na
Clausula 4.2 acima, 0s quais estdo exclusiva e integralmente relacionados ao setor
de energia, conforme descrito no Anexo |; e (ii) mediante solicitacdo de qualquer
Debenturista através do Agente Fiduciario, a fim de comprovar o emprego dos
recursos no setor de geracdo de energia, entregar aos Debenturistas os devidos
comprovantes dos gastos decorrentes dos Projetos de Investimentos até o valor
financiado por meio dos recursos obtidos em decorréncia desta Emissdo, ndo
cabendo ao Agente Fiduciario, realizar qualquer verificacdo nesse sentido.

4.2.2. A Companhia devera enviar ao Agente Fiduciario anualmente, no prazo
estipulado na Clausula 8.1 item (i), juntamente com as demonstra¢des financeiras
consolidadas da Companhia, e até que seja comprovada a totalidade da destinacao
de recursos, observada a Data de Vencimento, declaracdo em papel timbrado,
assinada por representantes legais, atestando a destinacdo de recursos indicada na
Clausula 4.2, acompanhada dos documentos comprobatérios, podendo o Agente
Fiduciario solicitar a Companhia todos os eventuais esclarecimentos e documentos
adicionais que se fagam necessarios.

4.23. Para fins do disposto na Clausula 4.2 acima, entende-se por “recursos
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5.

liquidos” os recursos captados pela Emissora, por meio da integralizagdo das
Debéntures, excluidos os custos incorridos para pagamento de despesas
decorrentes da Emisséo, sendo certo que a Emissora deverd enviar ao Agente
Fiduciario, notificacdo discriminando tais custos.

4.2.4. Os recursos destinados a cada um dos Projetos de Investimento poderéo, a
exclusivo critério da Emissora e observado o Valor Total da Emisséo, ser
remanejados e aplicados entre os Projetos de Investimento, de forma que o volume
estimado de recursos financeiros para cada Projeto de Investimento podera variar,
conforme alocagéo a ser realizada pela Emissora e comprovada ao Agente Fiduciario
nos termos da Clausula 4.2.2 acima, sendo dispensada a formalizacao de aditamento
a presente Escritura de Emisséo para atualizacdo do Anexo I.

4.3. Numero da Emissdo. As Debéntures representam a 12 (primeira) emissdo de
debéntures da Companhia.

4.4,  Valor Total da Emissédo. O valor total da Emisséo sera de R$ 70.000.000,00 (setenta
milhdes de reais), na Data de Emissao.

4.5, Séries. A Emissdo sera realizada em série Unica.

4.6. Negociacdo. N&@o obstante o descrito na Clausula 3.1.6 acima, as Debéntures
poderdo ser livremente negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios
entre Investidores Profissionais. Ainda, nos termos do artigo 86, inciso V, da Resolu¢do CVM
160, as Debéntures somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de
valores mobiliarios quando destinadas a Investidores Profissionais, e desde que a Companhia
esteja adimplente com suas obrigacdes previstas no artigo 89 da Resolu¢cdo CVM 160.

4.7. Plano de Distribuicdo. O plano de distribuicdo sera organizado pelo Coordenador
Lider e seguird os procedimentos descritos no artigo 49 da Resolucdo CVM 160 e no Contrato
de Distribuicdo, tendo como publico-alvo exclusivamente Investidores Profissionais (“Plano
de Distribuicao”).

4.8. Colocacéo, Procedimento de Distribuicdo e Publico-Alvo. As Debéntures seréo objeto
de oferta publica de distribuic&o, sob rito de registro automatico, nos termos da Lei do Mercado
de Capitais, da Resolugcdo CVM 160 e das demais disposi¢cdes legais e regulamentares
aplicaveis, e do Contrato de Distribuicdo, com a intermediacdo do Coordenador Lider, sob o
regime de garantia firme de colocagao, com relagao a totalidade das Debéntures (“Garantia
Firme”), tendo como publico-alvo Investidores Profissionais.

4.8.1. N&o sera admitida distribuicdo parcial no &mbito da Oferta.

4.8.2. A Emisséo e a Oferta ndo poderéo ter seu valor e quantidade de Debéntures
aumentados em nenhuma hipétese, ndo existindo, portanto, lote adicional de
Debéntures, nos termos do artigo 50 da Resolu¢cdo CVM 160.

4.9. Procedimento de Coleta de Intencdes. Foi adotado procedimento de coleta de
inten¢gdes de investimento dos potenciais investidores nas Debéntures, a ser realizado pelo
Coordenador Lider, com o0 acompanhamento pela Emissora, sem recebimento de reservas,
sem lotes minimos ou maximos, nos termos do Contrato de Distribui¢é@o, para alocagéo das
Debéntures entre os Investidores Profissionais (“Procedimento de Coleta de Inten¢des”).

4.9.1. Em razdo do Procedimento de Coleta de Inten¢des, a Oferta esteve a
mercado a partir da data em que o Aviso ao Mercado for divulgado, nos termos do
artigo 57, caput e paragrafo 1° da Resolugdo CVM 160. Nesse sentido, tendo em vista
gue o publico-alvo da Oferta € composto exclusivamente por Investidores
Profissionais e sera submetida ao registro automético da distribuicéo, a Oferta devera
permanecer a mercado por, pelo menos, 3 (trés) Dias Uteis.

CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES
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5.1. Data de Emissao. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures
sera 15 de dezembro de 2025 (“Data de Emisséo”).

5.2. Data de Inicio da Rentabilidade: Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio
da rentabilidade seré a primeira Data de Integralizacao.

5.3. Forma e Comprovagédo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a forma
nominativa, escritural, sem emisséo de certificados, sendo que, para todos os fins de direito,
a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador.
Adicionalmente, serd reconhecido, como comprovante de titularidade das Debéntures o
extrato expedido pela B3 em nome dos Debenturistas para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

5.4, Conversibilidade. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em acoes
de emissdo da Companhia.

5.5. Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da
Lei das Sociedades por Ac¢des, sem garantia real e sem preferéncia, com garantia adicional
fidejussoria.

5.6. Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado das
Debéntures ou de vencimento antecipado das obriga¢cdes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos nesta Escritura de Emissdo, o prazo das Debéntures sera de 3.652 (trés
mil, seiscentos e cinquenta e dois) dias contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto,
em 15 de dezembro de 2035 (“Data de Vencimento”).

5.7.  Valor Nominal Unitario. As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$1.000,00
(mil reais), na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).

5.8. Quantidade. Serdo emitidas 70.000 (setenta mil) Debéntures.

5.9. Forma de Subscricdo e de Integralizacdo e Preco de Integralizacdo. As Debéntures
serdo subscritas e integralizadas por meio do MDA, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3, a vista, no ato da subscricdo (“Data de Integralizacdo”), e
em moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal Unitario na 12 (primeira) Data de
Integralizagao (“Primeira Data de Integralizacdo”), ou pelo Valor Nominal Unitario
Atualizado, acrescido dos Juros, calculados pro rata temporis, desde a Primeira Data de
Integralizacdo até a respectiva Data de Integralizacéo, no caso das integralizacdes que
ocorram apos a Primeira Data de Integralizacdo, podendo, ainda, em qualquer Data de
Integralizacdo, serem subscritas com agio ou deségio, sendo certo que, caso aplicavel, o
agio ou o desagio, conforme o caso, a exclusivo critério do Coordenador Lider, serd o mesmo
para todas as Debéntures subscritas e integralizadas em uma mesma Data de Integralizagdo
(“Preco de Integralizacdo”).

5.9.1. As Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, a partir da data de inicio
de distribuicdo, conforme informada no Anuncio de Inicio, a ser divulgado nos termos
do artigo 13 da Resolucdo CVM 160, durante o periodo de distribuicdo das
Debéntures previsto no artigo 48 da Resolugdo CVM 160, de acordo com o0s
procedimentos da B3, observado o Plano de Distribui¢cdo. O periodo de distribuicdo
das Debéntures sera de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis, exceto se todas as
Debéntures tiverem sido distribuidas, nos termos do artigo 59, paragrafo 4° da
Resolugdo CVM 160, e, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias, nos termos do artigo
48 da Resolucdo CVM 160.

5.9.2. As Debéntures poderdo ser subscritas com 4gio ou desagio, a ser definido
a exclusivo critério do Coordenador Lider, no ato de subscricdo das Debéntures,
observado que referido agio ou desagio devera ser aplicado de forma igualitaria a
totalidade dos Debenturistas em cada data de subscricdo e integralizagcdo. A
aplicacédo do agio ou desagio serd realizada em funcdo de condi¢des objetivas de
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5.10.

mercado, incluindo, mas néo se limitando a: (a) alteracéo na taxa do Sistema Especial
de Liquidagdo e de Custédia, administrado pelo Banco Central do Brasil (“Taxa
SELIC”); (b) alteragdo na remuneracéo dos titulos do tesouro nacional; (c) alteracao
na Taxa DI, ou (d) alteragdo material nas taxas indicativas de negociacéo de titulos
de renda fixa (debéntures, notas comerciais, certificados de recebiveis imobiliarios,
certificados de recebiveis do agronegdécio e outros) divulgadas pela ANBIMA.

5.9.3. Nos termos previstos no Contrato de Distribuicdo, as Debéntures poderéo
ser colocadas com desagio ou agio visando aumentar a atratividade da Emissao
frente aos investidores. A aplicagcdo de desagio podera afetar o comissionamento do
Coordenador Lider, sendo certo que, (i) ndo havera alteracdo dos custos totais (custo
all-in) da Emissora estabelecidos no Contrato de Distribuicdo; (ii) tal possibilidade
devera constar expressamente das aprovacgdes societarias da Emissao e da Escritura
de Emisséo.

Atualizacéo Monetaria. O Valor Nominal Unitario ou o saldo do VValor Nominal Unitario

das Debéntures, conforme o caso, sera atualizado pela variacdo acumulada do IPCA, desde
a Primeira Data de Integralizacao (inclusive) até a data de seu efetivo pagamento (exclusive)
(“Atualizacdo Monetaria”), sendo o produto da atualizagdo incorporado ao Valor Nominal
Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures automaticamente (“Valor
Nominal Unitario Atualizado”). O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures sera
calculado de forma pro rata temporis, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis ao ano, de acordo com a seguinte formula:

VNa =VNe x C

onde: VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures ou o saldo do Valor Nominal Unitario,
apos amortizacdo de principal ou incorporacdo de juros, Atualizacdo Monetéria a
cada periodo, se houver) conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

C = fator acumulado das varia¢ces mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

n = namero total de nimeros-indices do IPCA considerados na atualizacdo monetéria

“

das Debéntures, sendo “n” um ndmero inteiro;

NIk = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo, caso a
atualizacdo seja em data anterior ou na propria data de aniversario das Debéntures.
Apos a data de aniversario, “NIk” correspondera ao valor do numero-indice do IPCA
do més de atualizacao;

NIk-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més "k”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacéo ou a data de
aniversario imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de calculo, limitado ao
namero total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo “dup” um
namero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis entre a data de aniversario imediatamente anterior e a
data de aniversario imediatamente subsequente, sendo “dut’” um ndmero inteiro.
13



A aplicagdo da Atualizagdo Monetéria incidird no menor periodo permitido pela
legislagdo em vigor, sem necessidade de ajuste a esta Escritura de Emisséo ou
qualquer outra formalidade.

dup

( NIk )dut
NIy

Os fatores resultantes das expressfes sdo considerados com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento. O produtério € executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sao
calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Considera-se data de aniversario todo dia 15 (quinze) de cada més.

Considera-se como més de atualizacéo o periodo mensal compreendido entre duas
datas de aniversario consecutivas.

Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util
subsequente, apropriando o pro rata do ultimo Dia Util anterior.

O nuUmero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de
casas decimais ao divulgado pelo IBGE; e

Se até a data de aniversario, o NIk ndo houver sido divulgado, devera ser utilizado
na apuragdo do Fator “C” o ultimo NIk divulgado oficialmente até a data de calculo,
calculado pro rata temporis por Dias Uteis, ndo cabendo, porém, quando da
divulgacdo do numero-indice devido, quaisquer compensacdes financeiras, tanto por
parte da Companhia quanto pelos Debenturistas.

5.10.1. Indisponibilidade Temporaria, Extincdo, Limitacdo e/ou Nao Divulgacdo do
IPCA. Serdo aplicaveis as disposi¢cdes abaixo em caso de indisponibilidade
temporéria, extingcdo, limitacdo e/ou ndo divulgacao do IPCA.

5.10.2. Observado o disposto na Clausula 5.10.3 abaixo, se, quando do célculo de
guaisquer obrigacBes pecuniérias relativas as Debéntures previstas nesta
Escritura de Emissado, o IPCA ndo estiver disponivel, sera utilizado, em sua
substituic@o, o percentual correspondente & Ultima variagdo do IPCA divulgada
oficialmente até a data de célculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagOes financeiras, multas ou penalidades entre a Companhia, o
Fiador e/ou os Debenturistas quando da divulgac&o posterior do IPCA.

5.10.3. Na hipotese de exting¢ao, limitacdo e/ou ndo divulgacdo do IPCA, por mais de
10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragdo e/ou
divulgacao, ou no caso de impossibilidade de aplicacdo do IPCA as Debéntures
por proibi¢éo legal ou judicial, serd utilizado, em sua substituicdo, o substituto
determinado legalmente para tanto. Caso nao seja possivel aplicar o disposto
acima, o Agente Fiduciario devera, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da
data de término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data de extingdo
ou da data da proibicao legal ou judicial, conforme o caso, convocar assembleia
geral de Debenturistas para os Debenturistas deliberarem, em comum acordo
com a Companhia e observada a regulamentacédo aplicavel, sobre o novo
pardmetro de remuneragdo das Debéntures a ser aplicado, que devera ser
aquele que melhor reflita as condi¢es do mercado vigentes a época. Até a
deliberacdo desse novo parametro de remuneracdo das Debéntures, quando
do célculo de quaisquer obrigacbes pecuniarias relativas as Debéntures
previstas nesta Escritura de Emisséo, sera utilizado para a apuracao do IPCA,

o percentual correspondente a ultima variacéo do IPCA divulgada oficialmente
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até a data de calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras,

multas ou penalidades entre a Companhia, o Fiador e/ou os Debenturistas

guando da deliberacdo do novo parametro de remuneracdo para as

Debéntures. Caso o IPCA volte a ser divulgado antes da realizacdo da

assembleia geral de Debenturistas prevista acima, referida assembleia geral

de Debenturistas ndo sera realizada, e o IPCA, a partir da data de sua
divulgagdo, passard a ser novamente utilizado para o calculo de quaisquer
obrigagbes pecuniérias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de

Emissao. Caso o IPCA volte a ser divulgado apés a realizacdo da assembleia

geral de Debenturistas que tenha estabelecido um novo pardmetro de

remuneracdo das Debéntures, ele deverd ser novamente utilizado para o

calculo de quaisquer obriga¢des pecuniarias relativas as Debéntures previstas

nesta Escritura de Emissdo a partir da data de pagamento imediatamente
subsequente a sua divulgacdo, em substituicdo ao parametro estabelecido na
referida assembleia geral de Debenturistas. Caso a assembleia geral de

Debenturistas prevista acima ndo seja instalada em primeira e segunda

convocacdes ou, se instalada, ndo haja quérum de deliberagéo sobre a nova

remuneracéo das Debéntures entre a Companhia e os Debenturistas ou, ainda,

ndo haja acordo sobre a nova remuneragdo das Debéntures entre a

Companhia e os Debenturistas:

(i) caso seja legalmente permitido a Companhia realizar o resgate
antecipado das Debéntures, nos termos das disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, inclusive da Resolucdo CMN 4.751, da
possibilidade de resgate prevista no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso |,
combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, a Companhia
se obriga desde j&, nos termos da Clausula 6.2 abaixo e subclausulas,
a resgatar a totalidade das Debéntures, com seu consequente
cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da
realizacdo da assembleia geral de Debenturistas prevista acima, ou da
data em que deveria ter sido realizada a assembleia geral de
Debenturistas (no caso de nao instalacdo em segunda convocacéo), ou
na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo Valor do Resgate
Antecipado Obrigatério, nos termos da Clausula 6.2 abaixo; ou

(i) caso nao seja legalmente permitido & Companhia realizar o resgate
antecipado das Debéntures, nos termos das disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, inclusive em virtude da ndo regulamentacéo,
pelo CMN, ou da Resolu¢cdo CNM 4.751, da possibilidade de resgate
prevista no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, combinado com o artigo 2°,
paragrafo 1°, da Lei 12.431, quando do calculo de quaisquer obrigactes
pecuniarias relativas as Debéntures nesta Escritura de Emisséo, sera
utilizado, para a apuragdo do IPCA, o mesmo indice que vier a ser
utilizado pelo Banco Central do Brasil para o acompanhamento dos
objetivos estabelecidos no sistema de metas de inflacdo para o
balizamento da politica monetéaria do Brasil até que o resgate antecipado
passe a ser legalmente permitido, aplicando-se, entdo, o disposto no

wr

inciso “i” acima.

5.10.4. O Fiador desde ja concorda com o disposto nesta Clausula 5.10, declarando que
0 aqui disposto ndo importara novacéo, conforme definida e regulada nos
termos do artigo 360 e seguintes do Cadigo Civil, mantendo-se a Fianc¢a valida
e em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar a obrigacdo & Companhia de
resgatar as Debéntures, conforme acima previsto, ou no caso de
inadimplemento de tal obrigagdo. O Fiador, desde ja, concorda e se obriga a
firmar todos e quaisquer documentos necessérios a efetivacdo do disposto na
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Clausula 5.10.3 acima.

5.11. Juros Remuneratdrios: sobre o Valor Nominal Unitéario Atualizado das Debéntures
incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 7,9283% (sete inteiros e nove mil
duzentos e oitenta e trés décimos de milésimo por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros”, e, em conjunto com a Atualizagdo Monetaria,
“‘Remuneracao”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis,
por Dias Uteis decorridos, desde a Primeira Data de Integralizacdo ou a data de
pagamento dos Juros imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento (exclusive), observado o disposto nas Clausulas 5.11.1 e 5.12
abaixo;

5.11.1. Os Juros serdo calculados de acordo com a seguinte férmula:
J = VNa x (FatorJuros - 1)
Sendo que:

J = valor unitario dos Juros devidos no final de cada Periodo de
Capitalizacdo (conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP
Taxa )252

100 *

Fator]urosi; = (

Sendo que:

taxa = 7,9283; e

DP = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagio ou a data
de pagamento de Juros imediatamente anterior, conforme o caso, e a data
de calculo, sendo “DP” um numero inteiro.

5.12. Pagamento dos Juros. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate
antecipado das Debéntures ou de vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao, os Juros serdo pagos no dia
15 dos meses de junho e dezembro de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em
15 de junho de 2026 e o ultimo, na Data de Vencimento (cada uma, uma “Data de
Pagamento da Remuneracgéo”).

5.13. Pagamento do Valor Nominal Unitério Atualizado. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures ou de vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emisséo, o
Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures sera amortizado em 3 (trés) parcelas,
conforme o seguinte cronograma:

0] a primeira parcela, no valor correspondente a 33,3333% (trinta e trés inteiros
e trés mil trezentos e trinta e trés décimos de milésimo por cento) do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures, devida em 15 de dezembro de 2033;
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(ii) a segunda parcela, no valor correspondente a 50,0000% (cinquenta inteiros
por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, devida em 15 de
dezembro de 2034; e

(iii) a terceira parcela, no valor correspondente a 100,0000% (cem por cento) do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, devida na Data de Vencimento.

5.14. Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Companhia e/ou pelo Fiador, nos termos desta Escritura
de Emisséo, serdo realizados (i) pela Companhia, no que se refere a pagamentos referentes
ao Valor Nominal Unitario Atualizado, aos Juros, a prémio de pagamento antecipado e aos
Encargos Moratérios, e com relagdo as Debéntures que estejam custodiadas
eletronicamente na B3, por meio da B3; (ii) pela Companhia, nos demais casos, por meio do
Escriturador ou na sede da Companhia, conforme o caso; ou (iii) pelo Fiador, em qualquer
caso, por meio do Escriturador ou no respectivo domicilio do Fiador.

5.15. Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-40 prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacgédo prevista nesta Escritura de Emissao até o 1° (primeiro) Dia
Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que ndo seja Dia Util, ndo sendo
devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

5.16. Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor
devido pela Companhia e/ou pelo Fiador aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emisséo, adicionalmente ao pagamento da Remuneracdo, calculada pro rata temporis,
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, sobre todos e quaisquer
valores em atraso incidirdo, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao judicial
ou extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més ou fracdo de més, calculados
pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e
(ii) multa moratéria de 2% (dois por cento) (“Encargos Moratorios”).

5.17. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer obrigac@es pecunidrias nas datas previstas
nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer comunicacao realizada ou aviso publicado nos
termos desta Escritura de Emissao ndo lhe dara o direito a qualquer acréscimo no periodo
relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

5.18. Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Faréo jus ao recebimento de qualquer valor
devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo aqueles que forem
Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de
pagamento.

5.19. Repactuacdo Programada. N&o havera repactuacao programada das Debéntures.

5.20. Publicidade. Sem prejuizo de observar o disposto no artigo 13 da Resolugdo CVM
160, em relacé@o a publicidade da Emisséo e da Oferta, todos os atos e decisfes decorrentes
da Emisséo que, de qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, o interesse
dos Debenturistas, deverdo ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no
Jornal de Publicacéo, sendo a divulgacéo comunicada ao Agente Fiduciario, em até 2 (dois)
Dias Uteis contados da data de divulgacéo, e a B3 em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de divulgagdo. Caso a Companhia altere, a sua inteira discricdo, seu jornal de
publicacdo ap0s a Data de Emissdo, devera (i) enviar notificagdo ao Agente Fiduciério

informando o novo jornal de publicagéo e (ii) publicar, no jornal anteriormente utilizado, aviso
aos Debenturistas, informando o novo jornal de publicacdo. No caso de alteracdo na
legislagéo atual que venha a permitir outra forma de publica¢@o dos atos societarios e editais
de convocacdo de Assembleia Geral de Debenturistas, os atos e decisdes relativos as
Debéntures passardo a ser publicados da mesma forma que os atos societarios da
Companhia, se assim permitido pela nova legislacéo.
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5.21. Imunidade Tributéria. As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo
20 da Lei 12.431, e, consequentemente, também gozam do tratamento tributério previsto no
artigo 1° da Lei 12.431. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isencao tributaria
diferente daquelas previstas na Lei 12.431, este deverd encaminhar ao Agente Liquidante ou
ao Escriturador, conforme o caso, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a data
prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatoria
da referida imunidade ou isencgdo tributaria, sob pena de ter descontados de seus
pagamentos os valores devidos nos termos da legislagao tributaria em vigor. Na hipétese de
gualquer Debenturista ter sua condi¢do de imunidade ou isencao alterada, devera informar
ao Agente Liquidante ou ao Escriturador, conforme o caso, tal alteracédo no prazo de 2 (dois)
Dias Uteis contados da data da formalizac&o da referida alterag&o.

5.21.1. Caso a Companhia destine os recursos obtidos com a Emissédo de forma
diversa da prevista na Clausula 4.2 acima, dando causa ao seu desenquadramento
definitivo da Lei 12.431, a Companhia sera responsavel pelo pagamento de multa
prevista no artigo 2°, paragrafos 5°, 6° e 7°, da Lei 12.431, ou norma que venha a
substitui-la.

5.21.2. Sem prejuizo do disposto na Clausula 5.21.1, caso, a qualguer momento
durante a vigéncia da presente Emissdo e até a Data de Vencimento, (i) as
Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario disposto no art. 2°, inciso Il, da
Lei 12.431, conforme vigente na data de celebracdo desta Escritura de Emisséo; (ii)
haja qualquer retencéo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures em razéo
do ndo atendimento, pela Emissora, dos requisitos estabelecidos na Lei 12.431, a
Emissora podera optar, a seu exclusivo critério, por (a) realizar o Resgate Antecipado
Facultativo (conforme definido abaixo) totalidade das Debéntures, observado o
disposto na Clausula 6.1 abaixo e, desde que observado o disposto na Lei 12.431,
nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentacédo aplicavel, conforme aplicavel,
sendo certo que a realizacéo de tal resgate ndo dependerd de uma aceitacdo minima
e que os Debenturistas que optarem por ndo aceitar referida oferta passardo a arcar
com todos os tributos que venham a ser devidos em razéo da perda do tratamento
tributario previsto na Lei 12.431; ou (b) arcar com todos os tributos que venham a ser
devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos
daLei 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer a esses pagamentos valores
adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se
os referidos valores ndo fossem incidentes.

5.21.3. Caso ndo seja permitido a Emissora realizar o Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures, em razdo de vedacao legal ou regulamentar, a Emissora
continuara responsavel por todas as obrigacBes decorrentes das Debéntures, e
devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas,
de modo a acrescentar aos pagamentos devidos aos Debenturistas valores
adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se
os referidos valores ndo fossem incidentes, fora do ambito da B3, até a data na qual
seja permitido a Emissora realizar o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures,
momento no qual esta podera optar por realizar o resgate antecipado das Debéntures
nos termos da Clausula 5.21.2 acima.

5.22. Classificacdo de Risco. Nao sera contratada agéncia de classificacdo de risco no
ambito da oferta para atribuir rating as Debéntures.

5.23. Garantia Fidejusséria. O Fiador, neste ato, se obriga, em carater irrevogavel e
irretratavel, perante os Debenturistas, como fiador, codevedor solidario, principal pagador e
solidariamente (com a Companhia) responsavel por todas as Obrigacdes Garantidas,
renunciando expressamente aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneracao
de qualquer natureza previstos nos artigos, 333, paragrafo Unico, 364, 366, 368, 821, 827,
834, 835, 837, 838, 839, 844, 829 paragrafo unico e 830 do Codigo Civil, e dos artigos
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130 e 794 do Cdédigo de Processo Civil, pelo pagamento integral das Obrigac6es
Garantidas, nas datas previstas nesta Escritura de Emisséo, independentemente de
notificagcdo, judicial ou extrajudicial, ou qualquer outra medida (“Fianca”).

5.23.1. O Fiador obriga-se a, independentemente de qualquer pretenséo, acao,
disputa ou reclamacgédo que a Companhia venha a ter ou exercer em relagéo as suas
obrigacdes, a pagar o valor das Obrigacbes Garantidas, no prazo de até 1 (um) Dia
Util contado do recebimento de comunicagdo por escrito enviada pelo Agente
Fiduciario informando a falta de pagamento de qualquer das obrigacdes pecunidrias
assumidas pela Companhia nesta Escritura de Emissdo, bem como de vencimento
antecipado, conforme Clausula 7 desta Escritura de Emissao.

5.23.2. Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execucao, judicial ou extrajudicial, da
Fianca, conforme funcé@o que lhe é atribuida nesta Escritura de Emisséo, uma vez
verificada qualquer hipétese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer Obrigacdes
Garantidas, ficando desde ja certo e ajustado que qualquer demora no inicio da
execugdo da Fiangca em favor dos Debenturistas ndo ensejara, sob hipdtese
nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade prevista na presente Escritura de
Emissdo. A Fianca podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario quantas
vezes forem necessdrias até a integral e efetiva quitacdo de todas as Obrigacdes
Garantidas, sendo certo que a ndo execucao da Fianca por parte do Agente Fiduciario
ndo ensejara, em qualquer hipétese, perda do direito de execucgédo da Fianca pelos
Debenturistas.

5.23.3. A Fianca entrard em vigor na data de celebracao desta Escritura de Emissao
e permanecera valida até o pagamento integral das ObrigacGes Garantidas.

5.23.4. O Fiador, desde ja, concorda e se obriga a, (i) somente apds a integral
quitacdo das Obrigacdes Garantidas, exigir e/ou demandar a Companhia em
decorréncia de qualquer valor que tiverem honrado nos termos das Obrigacfes
Garantidas; e (ii) caso receba qualquer valor da Companhia em decorréncia de
qualquer valor que tiverem honrado nos termos das Obrigac6es Garantidas antes da
integral quitacio das Obrigacdes Garantidas, repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util
contado da data de seu recebimento, tal valor aos Debenturistas.

5.23.5. O Fiador renuncia, neste ato, a sub-rogacdo nos direitos de crédito
correspondentes as obrigacdes assumidas nesta Clausula até a liquidacéo integral
das Debéntures. Assim, na hipétese de excusséo da presente garantia, o Fiador ndo
terd qualquer direito de reaver da Companhia qualquer valor decorrente da execugéo
da Fianca até a liquidac&o integral das Debéntures. Apés a liquidacéo integral das
Debéntures, o Fiador fard jus ao recebimento dos valores desembolsados em favor
da Companhia em decorréncia da Fianca.

5.23.6. Os pagamentos que vierem a ser realizados pelo Fiador com relacdo as
Debéntures serao realizados conforme previsto na Clausula 5.14, fora do ambito da
B3, de modo que os Debenturistas recebam do Fiador, conforme o caso, os valores
que lhes seriam entregues caso esses pagamentos tivessem sido realizados pela
Companhia, ndo cabendo ao Fiador realizar qualquer dedugdo que ndo seria
realizada pela Companhia caso a Companhia tivesse realizado o respectivo
pagamento.

5.23.7. Com base nas demonstracdes financeiras relativas ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2024, o patrim6nio liquido consolidado do Fiador
€ de R$ 1.271.902.000,00 (um bilhdo, duzentos e setenta e um mil reais), sendo certo
gue o referido patrimdnio poderd ser afetado por outras obrigagdes, inclusive
garantias reais ou fidejussorias, assumidas e/ou que venham a ser assumidas pelo
Fiador perante terceiros.
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5.24. Desmembramento. Ndo sera admitido desmembramento, nos termos do inciso IX do
artigo 59 da Lei das Sociedades por Acdes.

6. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, RESGATE ANTECIPADO OBRIGATORIO,
AMORTIZAGCAO EXTRAORDINARIA, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E AQUISICAO
FACULTATIVA.

6.1. Resgate Antecipado Facultativo. A Companhia poderd, a seu exclusivo critério e
independentemente da vontade dos titulares das Debéntures, exclusivamente caso ocorra a
hipdtese prevista na Clausula 5.21.2, realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade
das Debéntures, nos termos da Resolucdo CMN 4.751 ou de outra forma, desde que venha
a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei
12.431, com consequente cancelamento das debéntures efetivamente resgatadas (“Resgate
Antecipado Facultativo”) desde que se observem: (a) o prazo médio ponderado minimo de
4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissao e a data do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo ou outro que venha a ser autorizado pela legislacdo ou
regulamentacdes aplicaveis; (b) o disposto no inciso Il do artigo 1°, 81°, da Lei 12.431, na
Resolucdo CMN 4.751 e demais legislacfes ou regulamentacdes aplicaveis; e (c) os termos
e condicdes estabelecidos nas Clausulas a seguir.

6.1.1. O prazo médio ponderado mencionado no item “a” da Clausula 6.1 acima
serda calculado quando da realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo, nos termos
da Resolugcdo do CMN n°5.034, ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente
permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431.

6.1.2. Nao sera admitido o Resgate Antecipado Facultativo parcial das Debéntures.

6.1.3. O Resgate Antecipado Facultativo sera realizado mediante o envio de
comunicacao individual aos Debenturistas ou publicacdo de anuncio, nos termos da
Clausula 5.20 acima, em ambos 0s casos com copia para o Agente Fiduciario, a B3
e aANBIMA (“Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo”), com no minimo
10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo, sendo que na referida Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo
deverda constar: (i) a data do Resgate Antecipado Facultativo, que devera ser um Dia
Util; (ii) a menc&o dos componentes do valor de pagamento, conforme previstos na
Clausula 6.1.4 abaixo; (iii) quaisquer outras informacdes necessérias a
operacionalizagdo do Resgate Antecipado Facultativo; e (iv) quaisquer outras
informacdes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos
Debenturistas.

6.1.4. Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo, o valor devido pela
Emissora sera equivalente ao maior dos critérios mencionados nos itens “(i)” e “(ii)”
abaixo (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo”):

0) Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido
(a) da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remunerac¢do imediatamente
anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo (exclusive); (b) dos Encargos Morat6rios, se houver;
e (c) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as
Debéntures; ou

(i) Valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de
amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido
(a) da Remuneragéo, desde a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo
(inclusive) até a Data de Vencimento (exclusive), utilizando como taxa de
desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros
semestrais (NTN-B), com duration mais proxima a duration remanescente
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das Debéntures, na data do Resgate Antecipado Facultativo, utilizando-se a
cotacao indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial
de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util
imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado Facultativo calculado
conforme férmula abaixo; (b) dos Encargos Moratdrios, se houver; e (c) de
quaisquer obrigacdes pecunidrias e outros acréscimos referentes as
Debéntures:

onde:

VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das
Debéntures;

C = Fator da varia¢gdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado
desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data do Resgate Antecipado
Facultativo;

VNEK = valor unitario de cada um dos “k” valores futuros devidos das
Debéntures, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento
da Remuneracdo e/ou da amortizagdo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das

Debéntures, conforme o caso, sendo “n” um numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme féormula a seguir,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)252]}

onde:

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais
préxima a duration remanescente das Debéntures na data do efetivo
resgate;

nk = niomero de Dias Uteis entre a data do FVPk={[(1+

nk
TESOUROIPCA)z52]} e a data de vencimento programada de cada parcela

“k” vincenda.

Duration = equivale & somatdria da ponderacdo dos prazos de vencimento
de cada pagamento da Remuneracao, pelo seu valor presente, calculada
em anos, conforme férmula abaixo:

o )

..... . 1
VP X 252

Duration =

6.1.5. O Resgate Antecipado Facultativo ocorrerd de acordo com: (i) os
procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem
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custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Agente
Liquidante e Escriturador, para as Debéntures que n&o estiverem custodiadas
eletronicamente na B3.

6.1.6. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo serao
obrigatoriamente canceladas.

6.1.7. Todos os custos decorrentes do Resgate Antecipado Facultativo
estabelecido nesta Clausula 6.1 serdo integralmente arcados pela Companhia.

6.1.8. Nao obstante o disposto nas Clausulas acima, o Resgate Antecipado
Facultativo seguira as regras expedidas pelo CMN, pela Lei 12.431 e pela legislacéo
e regulamentacao aplicaveis.

6.2. Resgate Antecipado Obrigatdrio. Ocorrido o evento previsto na Clausula
5.10.3 (i) acima e desde que se observem (a) o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro)
anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate
antecipado ou outro que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacfes
aplicaveis; (b) o disposto no inciso Il do artigo 1°, 81°, da Lei 12.431, na Resolugcdo CMN
4.751 e demais legislacdes ou regulamentacdes aplicaveis, a Companhia estara obrigada a
realizar o resgate antecipado obrigatorio da totalidade das Debéntures, com consequente
cancelamento das Debéntures efetivamente resgatadas (“Resgate Antecipado
Obrigatério”) observado os termos e condi¢gdes estabelecidos nas Clausulas a seguir.

6.2.1. O prazo médio ponderado mencionado no item “a” da Clausula 6.2 acima
sera calculado quando da realizacdo do Resgate Antecipado Obrigatdrio, nos termos
da Resolu¢cdo do CMN n°5.034, ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente
permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431.

6.2.2. N&o serd admitido o Resgate Antecipado Obrigatério parcial.

6.2.3. O Resgate Antecipado Obrigatério serd realizado mediante o envio de
comunicacao individual aos Debenturistas ou publicacdo de anuncio, nos termos da
Clausula 5.20 acima, em ambos os casos com copia para o Agente Fiduciario, a B3
e a ANBIMA (“Comunicacdo de Resgate Antecipado Obrigatério”), com no minimo
10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data do efetivo Resgate Antecipado
Obrigatério, sendo que na referida Comunicacdo de Resgate Antecipado Obrigatoério
devera constar: (i) a data do Resgate Antecipado Obrigatério, que devera ser um Dia
Util; (ii) a menc&o dos componentes do valor de pagamento, conforme previstos na
Clausula 6.2.4 abaixo; (iii) quaisquer outras informacdes necessérias a
operacionalizagdo do Resgate Antecipado Obrigatério; e (iv) quaisquer outras
informacdes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos
Debenturistas.

6.2.4. Por ocasido do Resgate Antecipado Obrigatério, o valor devido pela
Emissora sera equivalente ao maior dos critérios mencionados nos itens “(i)” e “(ii)”
abaixo (“Valor do Resgate Antecipado Obrigatorio”):

® Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido (a) da
Remuneragédo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remunerac¢do imediatamente
anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo Resgate
Antecipado Obrigatorio (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se houver;
e (c) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as
Debéntures; ou
(i) Valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de
amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido
(@) da Remuneragdo, desde a data do efetivo Resgate Antecipado
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onde:

Obrigatério (inclusive) até a Data de Vencimento (exclusive), utilizando como
taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+
com juros semestrais (NTN-B), com duration mais proxima a duration
remanescente das Debéntures, na data do Resgate Antecipado Facultativo,
utilizando-se a cotacgéo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pégina na
rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no
segundo Dia Util imediatamente anterior & data do Resgate Antecipado
Obrigatério calculado conforme férmula abaixo; (b) dos Encargos Moratérios,
se houver; e (c) de quaisquer obrigacbes pecunidrias e outros acréscimos
referentes as Debéntures:

VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das
Debéntures;

C = Fator da varia¢cdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado
desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data do Resgate Antecipado
Obrigatorio;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores futuros devidos das
Debéntures, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento
da Remuneracdo e/ou da amortizacdo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso;

n = ndmero total de eventos de pagamento a serem realizados das

Debéntures, conforme o caso, sendo “n” um numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)252]}

onde:

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais
préxima a duration remanescente das Debéntures na data do efetivo
resgate;

nk = nomero de Dias Uteis entre a data do FVPk={[(1+

nk
TESOUROIPCA)z2]} e a data de vencimento programada de cada parcela
“k” vincenda.

Duration = equivale & somatdria da ponderacdo dos prazos de vencimento
de cada pagamento da Remuneracao, pelo seu valor presente, calculada
em anos, conforme férmula abaixo:

" e (35)

X —
vp 252

. k=1
Duration™ =
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6.2.5. O Resgate Antecipado Obrigatorio ocorrerd de acordo com: (i) os
procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados Agente
Liquidante e Escriturador, para as Debéntures que n&o estiverem custodiadas
eletronicamente na B3.

6.2.6. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo serao
obrigatoriamente canceladas.

6.2.7. Todos o0s custos decorrentes do Resgate Antecipado Obrigatorio
estabelecido nesta Clausula 6.2 serd@o integralmente arcados pela Companhia.

6.2.8. Nao obstante o disposto nas Clausulas acima, o Resgate Antecipado
Obrigatério seguira as regras expedidas pelo CMN, pela Lei 12.431 e pela legislacao
e regulamentacao aplicaveis.

6.3. Amortizacdo Extraordinaria Facultativa. A Companhia ndo podera, voluntariamente,
realizar a amortizacdo extraordinaria de qualquer das Debéntures.

6.4. Oferta Facultativa de Resgate Antecipado. Caso seja legalmente permitido a
Companhia realizar o resgate antecipado das Debéntures, nos termos das disposi¢des legais
e regulamentares aplicaveis, inclusive em virtude dos artigos 1° e 2° da Resolucdo CMN
4.751, da possibilidade de resgate prevista no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, combinado
com o artigo 2° paragrafo 1° da Lei 12.431 ou de outra forma, desde que venha a ser
legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431, a
Companhia poderd, a seu exclusivo critério, desde que respeitadas as normas vigentes,
realizar oferta facultativa de resgate antecipado da totalidade (sendo vedada oferta facultativa
de resgate antecipado parcial) das Debéntures, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, que sera enderecada a todos os Debenturistas, sem distingcdo, assegurada a
igualdade de condicdes a todos os Debenturistas para aceitar o resgate antecipado das
Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condi¢cfes previstos abaixo
(“Oferta Facultativa de Resgate Antecipado”):

® a Companhia realizara a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado por meio
de comunicacdo aos Debenturistas (por meio de publicacdo de andncio nos termos
da Clausula 5.20 acima, ou de comunicacéo individual a todos os Debenturistas, em
ambos o0s casos, com coOpia ao Agente Fiduciario) (“Comunicacdo de Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado”), o qual devera descrever os termos e
condic¢des da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, incluindo (a) o percentual do
prémio de resgate antecipado, caso exista, que ndo podera ser negativo; (b) a forma
e o0 prazo de manifestacdo, a Companhia, com cépia ao Agente Fiduciario, pelos
Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado;
(c) a data efetiva para o resgate antecipado e o pagamento da totalidade das
Debéntures (assumindo a adesado de Debenturistas representando a totalidade das
Debéntures), que sera um Dia Util e a mesma para todas as Debéntures e que
devera ocorrer no prazo de, no minimo, 10 (dez) dias contados da data da
Comunicacao de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado; (d) a estimativa do valor
do pagamento das quantias devidas aos Debenturistas e (e) demais informacdes
necessarias para a tomada de deciséo pelos Debenturistas e & operacionaliza¢éo do
resgate antecipado da totalidade das Debéntures;

(i) a Companhia deveré (a) na respectiva data de término do prazo de adesao
a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario a
realizacdo ou ndo do resgate antecipado, conforme os critérios estabelecidos na
Comunicacdo de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, observado o disposto
nos artigos 1° e 2° da Resolugdo CMN 4.751, da possibilidade de resgate prevista no
artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da
Lei 12.431 ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e
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devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431; e (b) com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do resgate antecipado,
comunicar a B3 a respectiva data do resgate antecipado;

(iir) considerando que as Debéntures contardo com o incentivo previsto na Lei
12.431, para a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado deverdo ser observadas as
regras previstas na referida Lei, as regras expedidas pelo CMN e pela legislacéo e
regulamentacédo aplicaveis e, além disso, observado o prazo médio ponderado
minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emisséo e
a data do efetivo resgate antecipado ou outro que venha a ser autorizado pela
legislagdo ou regulamentacéo aplicaveis;

(iv) em relagdo ao prazo médio ponderado das Debéntures mencionado acima
sera calculado quando da realizacao da Oferta de Resgate Antecipado, nos termos
da Resolugdo CMN 5.034, ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente
permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431;

(v) o valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures indicadas por
seus respectivos titulares em adesé@o a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
correspondera, cumulativamente a parcela do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, acrescido (a) dos Juros, calculados pro rata temporis, desde a Primeira
Data de Integralizacdo ou a data de pagamento dos Juros imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; e (b) de prémio de resgate
antecipado se houver, informado nos termos da Comunicagdo de Oferta Facultiva de
Resgate Antecipado, aplicavel a todas as Debéntures resgatadas;

(vi) 0 pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado sera realizado nos termos da Clausula 6.4
acima.

(vii) 0 resgate antecipado, com relacdo as Debéntures que (a) estejam

custodiadas eletronicamente na B3, sera realizado em conformidade com os
procedimentos operacionais da B3; e (b) ndo estejam custodiadas eletronicamente
na B3, serd realizado em conformidade com os procedimentos operacionais do
Escriturador.

6.5.  Aguisic@o Facultativa. Observado o previsto ha Resolugdo CVM 77, nos incisos | e Il
do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei 12.431, no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades
por Ac¢Bes, no artigo 86 da Resolugdo CVM 160 e na regulamentacéo aplicavel da CVM, a
Companhia poderd, a seu exclusivo critério, apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data
de Emisséo, ou seja, a partir de 15 de dezembro de 2027, ou antes de tal data, desde que
venha a ser legalmente permitido, adquirir Debéntures, por valor igual ou inferior ao Valor
Nominal Unitério Atualizado das Debéntures, devendo tal fato constar do relatério da
administragdo e das demonstragdes financeiras da Companhia, ou por valor superior ao Valor
Nominal Unitério Atualizado das Debéntures, sendo que a Companhia devera, previamente
a aquisicdo, enviar comunicacao individual aos Debenturistas, com cépia para o Agente
Fiduciario, ou publicar antincio, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, sobre sua
intencé@o, observado o disposto no artigo 19 e seguintes da Resolu¢cdo CVM 77 ou norma da
CVM que venha a substitui-la. As Debéntures adquiridas pela Companhia poderéo, a critério
da Companhia, observado o disposto na Lei 12.431 e Lei das Sociedades por Ac¢bes, ser
canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado, sendo
certo que devera ser observada a forma que vier a ser regulamentada pelo CMN, em
conformidade com o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei 12.431. As
Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos termos desta
Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma Remuneracéo aplicavel as
demais Debéntures.

VENCIMENTO ANTECIPADO
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7.1. Sujeito ao disposto nas Clausulas 7.1.1 a 7.1.8 abaixo, o Agente Fiduciério devera,
nos termos da Clausula 7.1.1 abaixo, ou podera, nos termos da Clausula 7.1.2 abaixo,
considerar antecipadamente vencidas as obrigacdes decorrentes das Debéntures, e exigir 0
imediato pagamento, pela Companhia, dos valores devidos nos termos da Clausula 7.1.6
abaixo, na ocorréncia de qualquer dos eventos previstos nas Clausulas 7.1.1 abaixo e 7.1.2
abaixo (cada evento, um “Evento de Inadimplemento”).

7.1.1. Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam 0 vencimento
antecipado automatico das obrigacbes decorrentes das Debéntures,
independentemente de aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o
disposto na Clausula 7.1.3 abaixo:

(1) inadimplemento, pela Companhia e/ou pelo Fiador, de qualquer
obrigag&o pecuniéria, principal ou acessoria, devidas aos Debenturistas, na
respectiva data de pagamento, ndo sanado no prazo de 1 (um) Dia Util
contado da data do respectivo inadimplemento, sem prejuizo da incidéncia
de Encargos Moratorios e/ou da Remuneracdo, conforme aplicavel,
incidente apés o vencimento das respectivas obrigacdes pecunidrias até seu
efetivo pagamento pela Companhia e/ou pelo Fiador, observado que o prazo
de cura indicado neste inciso ndo sera aplicavel na hipétese de haver prazo
de cura especifico estipulado pela clausula descumprida;

(i) ndo destinacdo, pela Companhia, dos recursos obtidos com a
Emissao nos termos da Clausula 4.2 acima;

(iii) liquidacéo, dissolucdo ou extingdo da Companhia, de qualquer de
suas respectivas Controladas Relevantes e/ou do Fiador;

(iv) (@) decretacdo de faléncia da Companhia, do Fiador e/ou de
qualquer de suas respectivas Controladas Relevantes; (b) pedido de
autofaléncia formulado pela Companhia, pelo Fiador e/ou por qualquer de
suas respectivas Controladas Relevantes; (c) pedido de faléncia da
Companhia, do Fiador e/ou de qualquer de suas respectivas Controladas
Relevantes, formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal; (d) pedido
de recuperacao judicial ou de recuperacao extrajudicial da Companhia, do
Fiador e/ou de qualquer de suas respectivas Controladas Relevantes,
independentemente do deferimento ou homologacéo do respectivo pedido;
(e) requerimento pela Companhia, por pelo Fiador e/ou por qualquer de suas
respectivas Controladas Relevantes, de tutela cautelar ou outra medida
preparatéria de recuperacéo judicial, recuperagéo extrajudicial ou faléncia,
ou, ainda, conciliagdo ou media¢cdo com grupo de credores antecedente ao
processo de recuperac¢do judicial, recuperacdo extrajudicial ou faléncia,
independentemente de deferimento ou de sua concessdo pelo juiz
competente; ou (f) qualquer evento similar ao disposto nas alineas (a) a (e)
acima em qualquer outra jurisdicao envolvendo a Companhia, o Fiador e/ou
qualquer de suas respectivas Controladas;

(v) ocorréncia das hipéteses mencionadas nos artigos 333 e 1.425 do
Cadigo Civil;

(vi) caso a Companhia e/ou o Fiador estejam inadimplentes com
gualquer obrigacdo pecuniaria relativa as Debéntures e ocorram as
seguintes situagbes: (a) distribuicdo, pela Companhia, de dividendos,
incluindo dividendos a titulo de antecipagéo e/ou rendimentos sob forma de
juros sobre capital préprio, acima do minimo obrigatério, conforme previsto
no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acdes; (b) realizagdo, pela
Companhia, de resgate ou amortizacdo de ac¢des ou qualquer outra
participacdo no lucro estatutariamente prevista; ou, ainda,
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7.1.2.

(c) a realizacéo, pela Companhia, de quaisquer outros pagamentos a seus
acionistas, cujo valor, isoladamente ou em conjunto, supere o dividendo
minimo obrigatdrio nos termos da Lei das Sociedades por Agoes;

(vii)  na hipotese de a Companhia, o Fiador e/ou qualquer de suas
respectivas Afiliadas, tentarem ou praticarem qualquer ato visando anular,
cancelar ou repudiar, questionar, por meio judicial ou extrajudicial, as
Debéntures, a Fianca, esta Escritura de Emissdo ou a qualquer das suas
clausulas;

(viii) cessdo, promessa de cesséo ou qualquer forma de transferéncia ou
promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Companhia
e/ou pelo Fiador, de qualquer de suas obriga¢gfes nos termos desta Escritura
de Emissdo, exceto se previamente autorizado pelos Debenturistas,
reunidos em assembleia geral especialmente convocada com esse fim;

(ix) transformacgédo da forma societaria da Companhia de sociedade por
acOes para qualquer outro tipo societario, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedades por A¢les;

(x) descumprimento comprovado por decisdo e/ou sentenca judicial,
decisdo administrativa ou laudo arbitral, ainda que em carater liminar, pela
Companhia, pelo Fiador e/ou por qualquer de suas respectivas Afiliadas com
poderes de administracdo, da Legislacdo de Protecéo Social;

(xi) caso esta Escritura de Emissédo e/ou a Fianca seja, por qualquer
motivo, cancelada, resilida, rescindida ou por qualquer outra forma extinta;

(xii)  declaracdo judicial de invalidade, nulidade, ineficacia ou
inexequibilidade, total das Debéntures, da Fianca e/ou desta Escritura de
Emisséo;

(xiii) reducdo de capital social da Companhia, exceto (i) se previamente
autorizado por Debenturistas, reunidos em assembleia geral especialmente
convocada para este fim; ou (ii) para absor¢céo de prejuizos, nos termos da
Lei das Sociedades por Acdes;

(xiv) descumprimento, comprovado por deciséo e/ou sentenga judicial,
decisdo administrativa ou laudo arbitral, ainda que em caréater liminar pela
Companhia, pelo Fiador e/ou por qualquer de suas respectivas Afiliadas,
administradores, acionistas com poderes de administracdo e respectivos
funcionérios, da Legislacdo Anticorrupgdo; ou

(xv)  provarem-se falsas quaisquer das declaracdes prestadas pela
Companhia e/ou pelo Fiador nesta Escritura de Emissdo na data em que
foram prestadas.

Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento

antecipado das obrigacBes decorrentes das Debéntures conforme decisdo da
Assembleia Geral de Debenturistas, aplicando-se o disposto na Clausula 7.1.5
abaixo, qualquer dos eventos previstos em lei e/ou qualquer dos seguintes Eventos
de Inadimplemento:

0] inadimplemento, pela Companhia, pelo Fiador e/ou por suas
respectivas Controladoras e/ou Controladas (ainda que na condicdo de
garantidores) de obriga¢&o pecuniaria a que estiver sujeita, na qualidade de
devedora, garantidora e/ou coobrigada, contraida perante quaisquer
terceiros, cujo valor, individual ou agregado, seja superior a R$ 5.000.000,00
(cinco milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, que nao
seja devidamente sanado no prazo de cura previsto no respectivo

27



instrumento;

(i) inadimplemento, pela Companhia e/ou pelo Fiador, de qualquer
obrigacao nao pecuniaria, principal ou acessdria, prevista nesta Escritura de
Emiss&o, ndo sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do
respectivo inadimplemento, sendo que o prazo previsto neste inciso néo se
aplica as obrigacdes para as quais tenha sido estipulado prazo especifico
ou para qualquer dos demais Eventos de Inadimplemento;

(iii) provarem-se, conforme deciséo judicial de primeira instancia ou
decisdo administrativa ou notificacdo da CVM, B3 ou ANBIMA, insuficientes,
imprecisas, inconsistentes ou desatualizadas quaisquer das declaracfes
prestadas pela Companhia e/ou pelo Fiador nesta Escritura de Emisséo, na
data em que foram prestadas,

(iv) suspensao ou interrupcdo das atividades da Companhia por prazo
superior a 30 (trinta) dias Uteis;

(v) descumprimento, pela Companhia, pelo Fiador e/ou por suas
respectivas Afiliadas, no prazo estipulado na respectiva decisdo, de
qualquer deciséo judicial, arbitral ou administrativa de exigibilidade imediata,
ou outra medida com efeito similar, em valor individual ou agregado igual ou
superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou seu equivalente em
outras moedas;

(vi) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo financeira a que a
Companhia, o Fiador e/ou suas respectivas Controladoras, Controladas e/ou
Afiliadas (ainda que na condicdo de garantidores) estejam sujeitos;

(vii)  existéncia de decisao judicial, administrativa ou arbitral, de natureza
condenatéria que impeca a continuidade dos Projetos de Investimento pela
Companhia, que n&o seja revertida dentro do prazo de 20 (vinte) Dias Uteis
contados da data da publicacdo da decisao;

(viii) declaracdo judicial de invalidade, nulidade, inefichcia ou
inexequibilidade, parcial das Debéntures, da Fianca e/ou desta Escritura de
Emisséo;

(ix) se houver mudancga relevante no estado econémico-financeiro e/ou
reputacional da Emissora e/ou do Fiador;

(x) cisdo, fusdo, incorporacdo, incorporacdo de acdes, qualquer
mudanca, transferéncia ou a cessdo, direta ou indireta, do Controle
societario/acionario ou qualquer forma de reorganizacdo societéria que
envolva o Controle da Companhia, do Fiador e/ou qualquer de suas
respectivas Controladas Relevantes, exceto (i) se ocorrer entre empresas
controladas direta ou indiretamente pelo Fiador e desde que eventual
nova controladora da Emissora e/ou do Fiador, se aplicavel, torne-se
também fiadora da Emisséo, devendo a presente Escritura de Emissao ser
aditada no prazo de 30 dias corridos, a contar da data da referida
reorganizacdo societaria; ou (i) se previamente autorizado por
Debenturistas, reunidos em assembleia geral especialmente convocada
para este fim; ou (iii) em relagdo ao Fiador, se, cumulativamente, (a) o
Controle direto do Fiador seja mantido, permanecendo como acionistas
diretos do Fiador, tanto a Boulder Investimentos S.A. (CNPJ
53.314.101/0001-01) (“Boulder”) quanto a Butid Participacbes e
Investimentos S.A. (CNPJ 53.314.148/0001-67 (“Butia”), e (b) o Controle
indireto do Fiador, permaneca detido por um ou mais dos acionistas pessoas
fisicas da Boulder e da Buti4, na data da presente Escritura, conforme
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organograma enviado ao Agente Fiduciario;

(xi) se houver a cesséo, venda, alienacéo e/ou qualquer outra forma de
transferéncia, gratuita ou onerosa (“Operacao”), pela Companhia, suas
Controladas Relevantes e/ou pelo Fiador (i) de bens escriturados no
respectivo ativo imobilizado cujo valor corresponda a mais do que 10% (dez
por cento) do valor total dos ativos imobilizados da Emissora e/ou do Fiador,
conforme o caso ou (i) de ativos e/ou participacfes societarias em
subsidiaria e/ou Controladas que gerem, de forma individual ou agregada,
mais do que 10% (dez por cento) da receita liquida da Emissora e/ou do
Fiador, conforme o caso, considerado um periodo de 12 (doze) meses findo
na data-base das respectivas demonstracdes financeiras consolidadas mais
atuais disponiveis; exceto (i) ocorrer entre empresas do mesmo grupo
econdmico da Companhia e/ou do Fiador, conforme aplicavel, e desde que
a nova detentora dos ativos torne-se fiadora da Emissdo, devendo a
presente Escritura de Emissédo ser aditada no prazo de 30 dias corridos, a
contar da data da referida cessdo, venda, alienacdo e/ou qualquer outra
forma de transferéncia, gratuita ou onerosa; (ii) para substituicdo em razéo
de desgaste, depreciacdo e/ou obsolescéncia; ou (i) mediante a prévia
autorizacdo de Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas. Para fins de clareza, o conceito de “Operacao”, ndo engloba
constituicdo de Onus sobre ativos da Companhia, suas Controladas
Relevantes e do Fiador, para a qual devera ser aplicado o item “xv” abaixo;

(xii)  concessao, pela Companhia e/ou pelo Fiador, de mutuos, diretos ou
indiretos, bem como avais, fiancas ou outras garantias corporativas a
terceiros, ap6s a Data de Emisséo, exceto se (i) previamente autorizado por
Debenturistas reunidos em assembleia geral especialmente convocada com
esse fim; ou (ii) se concedidos em favor de qualquer Afiliada da Companhia
e/ou do Fiador ou para garantir qualquer obrigacdo de Afiliadas da
Companhia e/ou do Fiador, sendo vedada a concessdo de mutuos, diretos
ou indiretos para pessoas fisicas, bem como avais, fiancas ou outras
garantias corporativas a terceiros;

(xiii) se a Companhia e/ou o Fiador e/ou por suas respectivas Afiliadas,
sofrerem legitimo protesto de titulo por cujo pagamento seja responsavel,
ainda que na condicdo de garantidor, em valor individual ou agregado igual
ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhGes de reais) ou seu equivalente
em outras moedas desde que ndo cancelado ou sustado no prazo de 10
(dez) Dias Uteis;

(xiv) ndo obtencdo, ndo renovacdo, cassa¢do, cancelamento, perda,
revogacdo ou suspensdo das autorizagbes, concessdes, subvencoes,
alvards ou licencas, necessarias para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Companhia pela sua Controladora ou qualquer de suas
Controladas, ressalvadas aquelas que estejam em processo tempestivo de
renovacao;

(xv)  constituicdo de qualquer Onus sobre ativo da Companhia e/ou do
Fiador, e/ou de suas respectivas Controladas, conforme o caso, exceto (a)
por Onus existentes na Data de Emiss&o; (b) por Onus constituidos em
decorréncia de renovacdes ou substituicdes ou repactuacdes, totais ou
parciais, de dividas existentes na Data de Emissdo que sejam garantidas
por Onus na Data de Emiss&o; (c) por Onus existentes sobre qualquer ativo
de qualquer sociedade no momento em que tal sociedade se torne uma
controlada; (d) por Onus constituidos para financiar todo ou parte do preco
de aquisicdo de qualquer ativo (incluindo capital social de sociedades),
29



desde que o Onus seja constituido exclusivamente sobre o ativo adquirido;
e (e) por oneragdo de quaisquer bens e/ou direitos da Companhia em
garantia de operacdes financeiras contratadas junto a bancos de fomento ou
agéncias de fomento nacionais ou internacionais e/fou organismos
multilaterais de desenvolvimento;

(xvi) se houver mudanca ou alteragdo do objeto social e/ou atividades
realizadas pela Emissora e/ou pelo Fiador, de forma a substituir ou a agregar
as atuais atividades novos negécios que tenham prevaléncia ou que possam
representar desvios em relacdo as atividades atualmente desenvolvidas;

(xvii) destruicdo, abandono, sequestro, expropriacdo, desapropriacao,
confisco ou qualquer outra forma de perda de propriedade ou posse direta
por ato ou determinagcdo de Autoridade que afete, de forma individual ou
agregada, 10% (dez por cento) dos ativos totais da Companhia, com base
na entdo mais recente informacdo financeira anual consolidada da
Companhia ou, ainda, que impeca ou possa vir a impedir a continuidade
dos Projetos de Investimento pela Companhia, que ndo seja revertida dentro
do prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contado do referido evento;

(xviii) na hip6tese de terceiros tentarem ou praticarem qualquer ato
visando anular, cancelar ou repudiar, questionar, por meio judicial ou
extrajudicial, as Debéntures, a Fianca, esta Escritura de Emissdo ou a
gualquer das suas clausulas que nao seja revertido em até 30 (trinta) Dias
Uteis da sua ocorréncia;

(xix) liquidacdo, dissolugdo ou extingdo de qualquer Controlada
Relevante do Fiador, exceto quando por reorganizacao societaria nos termos
permitidos do item (x) acima;

(xx) caso a Companhia deixe de ter auditadas suas demonstracdes
financeiras por um Auditor Independente, ou as empresas que vierem a
sucedé-las em razdo de qualquer operacao de reestruturacao societaria; ou

(xxi) ndo observancia pela Companhia, do indice financeiro abaixo
(“indice Financeiro da Emissora’), calculado com base nas
Demonstracdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Companhia, a
partir, inclusive, das demonstracdes financeiras relativas ao exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2025, a ser acompanhado anualmente
pelo Agente Fiduciario, com base nas DemonstracBes Financeiras
Consolidadas Auditadas da Companhia e da meméria de célculo elaborada
pela Companhia contendo todas as rubricas necessérias a verificagfes de
tal indice Financeiro da Emissora, nos termos desta Escritura de Emiss&o:

(a) Divida Liquida/EBITDA inferior ou igual a 2,0 (dois inteiros);

(xxii) n&o observancia pelo Fiador, do indice financeiro abaixo (“indice
Financeiro do Fiador”), calculado com base nas Demonstragdes
Financeiras Consolidadas Auditadas do Fiador, a partir, inclusive, das
demonstracdes financeiras relativas ao exercicio encerrado em 31 de
dezembro de 2025, a ser acompanhado anualmente pelo Agente Fiduciario,
com base nas Demonstracdes Financeiras Consolidadas Auditadas do
Fiador e da memodria de célculo elaborada pela Companhia contendo todas
as rubricas necessarias ao acompanhamento de tal indice Financeiro do
Fiador, nos termos desta Escritura de Emisséo:

(a) Divida Liquida/EBITDA inferior ou igual a 2,0 (dois inteiros);
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O Agente Fiduciario poderd solicitar & Companhia e/ou ao Fiador, conforme
0 caso todos o0s eventuais esclarecimentos adicionais que se facam
Nnecessarios.

O indice Financeiro da Emissora e do Indice Financeiro do Fiador seréo
calculados com base nas DemonstracBes Financeiras Consolidadas
Auditadas da Companhia e do Fiador, respectivamente, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil em vigor na Data de Emisséao,
observado que caso tais praticas sejam alteradas apds a Data de Emisséo,
o Indice Financeiro da Emissora e o indice Financeiro do Fiador dever&o
continuar sendo calculados de acordo com as préaticas contabeis em vigor
na Data de Emisséo, desconsiderando as praticas alteradas;

(xxiii) o ndo cumprimento, pela Emissora, das obrigacbes previstas no
artigo 89 da Resolu¢do CVM 160.

7.1.3. Os valores indicados nesta Clausula 7.1.1 e 7.1.2 acima devem ser
corrigidos anualmente, de acordo com a variacdo acumulada do IPCA, a partir da
data da celebracéo desta Escritura de Emisséo.

7.1.4. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 7.1.1 acima as obrigac6es decorrentes das Debéntures tornar-se-do
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificacdo, judicial ou
extrajudicial.

7.1.5. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 7.1.2 acima o Agente Fiduciario dever4, inclusive para fins do disposto na
Clausula 9.6 abaixo, convocar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
em que tomar conhecimento de sua ocorréncia, assembleia geral de Debenturistas,
a se realizar no prazo minimo previsto em lei. Se a referida assembleia geral de
Debenturistas:

0] tiver sido instalada, em primeira convocacdo, e Debenturistas
representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das
Debéntures em Circulacéo, decidirem por declarar o vencimento antecipado
das obrigacdes decorrentes das Debéntures, o Agente Fiduciério devera,
imediatamente, considerar o vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures; ou

(i) tiver sido instalada, em segunda convocacdo, e Debenturistas
representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das
Debéntures de titularidade dos Debenturistas presentes na respectiva
assembleia, desde que eles representem, no minimo, 30% (trinta por cento)
das Debéntures em Circulagdo, decidirem por declarar o vencimento
antecipado das obriga¢fes decorrentes das Debéntures, o Agente Fiduciario
devera, imediatamente, considerar o vencimento antecipado das obrigactes
decorrentes das Debéntures; ou

(iii) tiver sido instalada, em primeira convocacdo ou em segunda
convocacao, mas ndo tenha sido atingido o quérum de deliberacao previsto
nos incisos (i) e (ii) acima, o Agente Fiduciario ndo devera considerar o
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures; ou

(iv) ndo tiver sido instalada em primeira e em segunda convocacgdes, 0
Agente Fiduciario ndo devera considerar o vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures.

7.1.6. Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das

31



Debéntures, a Companhia obriga-se a pagar o Valor Nominal Unitério Atualizado das
Debéntures, acrescido dos Juros, calculados pro rata temporis, desde a Primeira
Data de Integralizacdo ou a data de pagamento dos Juros imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos
Encargos Moratérios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Companhia e/ou pelo Fiador nos termos desta Escritura
de Emissdo, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data do vencimento
antecipado, sob pena de, em nédo o fazendo, ficarem obrigados, ainda, ao pagamento
dos Encargos Moratorios.

7.1.7. Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, o Agente Fiduciario devera notificar a B3 acerca de tal acontecimento
na mesma data de sua ocorréncia. Ndo obstante, caso o pagamento da totalidade
das Debéntures previsto na Clausula acima seja realizado por meio da B3, a
Companhia devera comunicar a B3, em cépia ao Agente Fiduciario, sobre o tal
pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada
para a sua realizacao.

7.1.8. Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacBes decorrentes das
Debéntures, 0s recursos recebidos em pagamento das obrigacfes decorrentes das
Debéntures, na medida em que forem sendo recebidos, deverdo ser imediatamente
aplicados na amortizacdo ou, se possivel, quitacdo do saldo das obrigacdes
decorrentes das Debéntures. Caso 0s recursos recebidos em pagamento das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, ndo sejam suficientes para quitar
simultaneamente todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures, tais recursos
deverdo ser imputados na seguinte ordem, de tal forma que, uma vez quitados os
valores referentes ao primeiro item, 0s recursos sejam alocados para 0 item
imediatamente seguinte, e assim sucessivamente: (i) quaisquer valores devidos pela
Companhia e/ou pelo Fiador, nos termos desta Escritura de Emissao (incluindo a
remuneracdo e as despesas incorridas pelo Agente Fiduciario), que ndo sejam 0s
valores a que se referem os itens (i) e (iii) abaixo; (ii) Juros, Encargos Moratdrios e
demais encargos devidos sob as obrigacBes decorrentes das Debéntures; e (iii) do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures. A Companhia e o Fiador
permanecerdo responsaveis pelo saldo das obrigacdes decorrentes das Debéntures
gue ndo tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos de Remuneracéo,
Encargos Moratérios e outros encargos incidentes sobre o saldo das obrigacdes
decorrentes das Debéntures enquanto ndo forem pagas, sendo considerada divida
liguida e certa, passivel de cobranca extrajudicial ou por meio de processo de
execucao judicial.

8. OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA E DO FIADOR

8.1.

A Companhia esta adicionalmente obrigada a:

® disponibilizar em sua péagina na rede mundial de computadores e fornecer
ao Agente Fiduciario, em até 90 (noventa) dias contado do término de cada exercicio
social, ou imediatamente apds sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro, copia das
demonstracdes financeiras consolidadas da Companhia auditadas pelo Auditor
Independente, relativas a cada exercicio social, preparadas de acordo com a Lei das
Sociedades por Agbes e com as regras emitidas pela CVM (“Demonstragdes
Financeiras Consolidadas Auditadas da Companhia”);

(i) fornecer ao Agente Fiduciério:

€) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data a que se refere
o inciso (i) acima, relatério especifico de apuracdo do indice Financeiro da
Emissora, contendo a memoéria de célculo com todas as rubricas
necessarias que demonstrem o célculo do indice Financeiro da Emissora,
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(i)

sob pena de impossibilidade de acompanhamento do indice Financeiro da
Emissora pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar ao Fiador, a
Companhia e/ou ao Auditor Independente todos o0s eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios, bem como o envio,
no mesmo prazo, de declaracdo firmada por representantes legais da
Companhia, na forma de seu estatuto social, atestando a veracidade e
auséncia de vicios no célculo do indice Financeiro da Emissora;

(b) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados das datas a que se
refere o inciso (i) acima, declaracéo firmada por representantes legais da
Companhia, na forma de seu estatuto social, atestando (i) que permanecem
vélidas as disposicBes contidas nesta Escritura de Emissao; e (ii) a ndo
ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e a inexisténcia de
descumprimento de qualquer obrigagao prevista nesta Escritura de Emisséo;

(c) no prazo de até 90 (noventa) dias contado do término de cada
exercicio social, o organograma, bem como todos os dados financeiros e
atos societarios necessarios a realizacdo do relatério anual, conforme
Resolucdo CVM 17. O referido organograma do grupo societario da
Companhia devera conter, inclusive, controladores, controladas, controle
comum, coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de
cada exercicio social;

(d) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que forem
realizados, avisos aos Debenturistas;

(e) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ocorréncia,
informacdes a respeito da ocorréncia de (i) qualquer inadimplemento, pela
Companhia, de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissao;
e/ou (ii) qualquer Evento de Inadimplemento;

® no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ciéncia e/ou
recebimento, qualquer correspondéncia, notificacdo judicial, extrajudicial
recebida pela Companhia e/ou informacdes a respeito da ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Inadimplemento e/ou de qualquer evento ou
situagcdo que possa causar um Efeito Adverso Relevante;

(9) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitacdo, ou em prazo inferior, se assim
determinado por autoridade competente, informacdes e/ou documentos que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciério;

(h) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo
registro no Cartério de RTD, uma via fisica ou via eletrdnica, contendo a
chancela digital, desta Escritura de Emissao ou do respectivo aditamento a
esta Escritura de Emisséao registrada(o) no Cartério de RTD, conforme o
caso;

® no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo
arquivamento na JUCESP, uma via original da respectiva ata de assembleia
geral de Debenturistas arquivada na JUCESP; e

)] no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a partir da publicagéo da ata de
Aprovacd@o Societaria da Emissora e da ata de Aprovacdo Societaria do
Fiador, as comprovagdes de publicacdo da ata de Aprovacao Societéria da
Emissora e da ata de Aprovagdo Societaria do Fiador no Jornal de
Publicacao.

informar os Debenturistas e o Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis
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a partir do momento em que tomarem conhecimento, acerca da existéncia de
qualquer acgéo, procedimento ou processo que possa afetar comprovadamente, no
todo ou em parte, esta Escritura de Emisséo, as Debéntures, informando, ainda, o
seu objeto e as medidas tomadas pela Companhia, mantendo os Debenturistas e o
Agente Fiduciario atualizados durante todo o processo por meio de envio periédico
de relatérios dos assessores legais responsaveis pela defesa em referido
procedimento;

(iv) cumprir todas as determina¢cdes da CVM e da B3, com o envio de
documentos prestacdo das informacdes que lhe forem solicitadas;

(V) informar aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario, no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis a partir do momento em que tomar conhecimento, todas as questdes
relevantes, incluindo, mas ndo se limitando aos detalhes de qualquer investigacéo,
procedimento e/ou processo judicial, arbitragem ou processo administrativo iniciado
ou pendente que cause ou possa causar vencimento antecipado das Debéntures;

(vi) manter profissionais para atendimento aos Debenturistas;

(vii) dar cumprimento a todas as instru¢des escritas recebidas dos Debenturistas
para o cumprimento das obrigacBes assumidas pela Companhia no ambito da
presente Escritura de Emisséo, especialmente quando da ocorréncia de um Evento
de Inadimplemento;

(viii) cumprir, e fazer com que as Controladas da Companhia cumpram, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinac6es dos 6rgaos governamentais,
autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto
por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, desde
gue tenha sido obtido o efeito suspensivo;

(ix) cumprir por si, fazer com que suas Afiliadas, conforme aplicavel,
administradores, acionistas Controladores, acionistas com poderes de administragéao,
e 0s respectivos empregados em seu home e beneficio, conforme o caso, cumpram,
e envidar melhor esfor¢os para que eventuais subcontratados, agindo em seu nome
e beneficio ou de suas Afiliadas, conforme aplicavel, cumpram a Legislacdo
Anticorrupcdo, bem como (a) manter politicas e procedimentos internos objetivando
a divulgacdo e o integral cumprimento da Legislagdo Anticorrupcéo; (b) dar pleno
conhecimento da Legislagdo Anticorrupcéo a todos os profissionais com quem venha
a se relacionar, previamente ao inicio de sua atuacéo; (c) nao violar, assim como néo
permitir que suas Afiliadas, conforme aplicavel, administradores, acionistas
controladores, acionistas com poderes de administracdo e empregados agindo em
seu nhome e beneficio violem qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento,
nacional ou estrangeiro a que estejam sujeitos, contra préatica de corrupgdo ou atos
lesivos & administrac@o publica, incluindo, mas ndo se limitando, & Legislagcdo
Anticorrupcao; (d) seus eventuais subcontratados e/ou eventuais subcontratados de
suas respectivas Afiliadas, conforme aplicavel, agindo em seu nome e beneficio ou
de suas Afiliadas n&o violem qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento,
nacional ou estrangeiro a que estejam sujeitos, contra pratica de corrupcéo ou atos
lesivos & administracdo publica, incluindo, mas ndo se limitando, a Legislacdo
Anticorrupcdo; (e) adotar mecanismos e procedimentos internos de integridade,
comunicacdo, e incentivo a denuncia de irregularidades para garantir o fiel
cumprimento da Legislacdo Anticorrup¢do por seus funcionérios, executivos,
diretores, representantes, procuradores e demais partes relacionadas; e (f) no prazo
de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ciéncia, comunicar os Debenturistas e
o Agente Fiduciario de qualquer ato ou fato relacionado ao disposto neste inciso que
viole a Legislagdo Anticorrup¢ao;

(x) nao realizar e nem autorizar seus administradores, prestadores de servigcos
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el/ou contratados e/ou funcionarios, a realizar, em nome e beneficio da Companhia,
(a) o uso de recursos para contribuicdes, doacdes ou despesas de representacao
ilegais ou outras despesas ilegais relativas a atividades politicas; (b) qualquer
pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios publicos, partidos
politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou
estrangeiros, ou quaisquer atos para obter ou manter qualquer negdcio, transagao ou
vantagem comercial indevida; e/ou (c) qualquer pagamento de propina, abatimento
ilicito, remuneragao ilicita, suborno, trafico de influéncia, “caixinha” ou outro
pagamento ilegal;

(xi) comunicar, por meio fisico ou eletrdnico, ao Agente Fiduciario, em até 5
(cinco) Dias Uteis a contar da sua ciéncia, sobre eventual autuacio pelos 6rgéos
responsaveis pela fiscalizagcdo decorrente da Legislacdo de Protecdo Social;

(xii) assegurar que 0s recursos obtidos com as Debéntures ndo sejam
empregados em: (a) qualquer oferta, promessa ou entrega de pagamento ou outra
espécie de vantagem indevida a funcionario, empregado ou agente publico, partidos
politicos, politicos ou candidatos politicos, em ambito nacional ou internacional, ou a
terceiras pessoas relacionadas; (b) pagamentos que possam ser considerados como
propina, abatimento ilicito, remuneragéo ilicita, suborno, trafico de influéncia ou atos
de corrupgdo em geral em relagdo a autoridades publicas nacionais e estrangeiras; e
(c) qualquer outro ato que possa ser considerado descumprimento a Legislacédo
Anticorrupcéo;

(xiii) cumprir, e fazer com que as Controladas da Companhia, empregados e
eventuais subcontratados agindo em seu nome e beneficio cumpram, a Legislacao
Trabalhista e Ambiental e a Legislacdo de Protecdo Social e adotar as medidas e
acOes preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
ambientais decorrentes do exercicio de suas atividades;

(xiv) ndo realizar operacdes com partes relacionadas, exceto em condicGes
equitativas de mercado e que ndo possam afetar negativamente a capacidade da
Emissora de cumprir integralmente e pontualmente as obrigacBes previstas nesta
Escritura de Emisséo;

(xv) manter, e fazer com que as Controladas da Companhia mantenham, em dia
0 pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributaria (municipal, estadual e
federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigacdes
impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial, desde que tenha sido obtido o efeito suspensivo;

(xvi) manter, e fazer com que as Controladas da Companhia mantenham, sempre
vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as licengas, concessoes,
autorizagbes, permissdes e alvaras, inclusive ambientais, necessarias ao exercicio
de suas atividades, exceto por aquelas que estejam em processo tempestivo de
renovacao;

(xvii) proceder a todas as diligéncias exigidas para realizacdo de suas atividades,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinac¢des dos 6rgaos municipais,
estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as
normas ambientais em vigor, exceto por agquelas que estejam sendo discutidas de
boa-fé nas esferas administrativas ou judiciais e para as quais tenham sido obtido
efeito suspensivo;

(xviii)  manter, e fazer com que as Controladas da Companhia mantenham, seguro
adequado para seus bens e ativos relevantes segurados por companhias de seguro
de primeira linha, conforme préticas correntes de mercado e desde que em condic¢des
e termos satisfatérios & Companhia ou as suas Controladas, conforme o caso, sendo
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certo que o Agente Fiduciario ndo realizara qualquer tipo de acompanhamento e
controle acerca deste(s) seguro(s);

(xix) manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas

as autorizacbes necessarias a celebracdo desta Escritura de Emissdo e ao
cumprimento de todas as obriga¢gfes aqui previstas;

(xx) contratar e manter contratados, as suas expensas, 0s prestadores de
servigos inerentes as obrigacdes previstas nesta Escritura de Emisséao, incluindo o
Agente Fiduciario, o Escriturador, o Agente Liquidante, o Auditor Independente, o
ambiente de distribuicdo no mercado primario (MDA) e o ambiente de negociacéo no
mercado secundario (CETIP21);

(xxi) realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a incidir
sobre as Debéntures que sejam de responsabilidade da Companhia, exceto se
contestados de boa-fé nas esferas judicial e/ou administrativa, desde que tenha sido
obtido o efeito suspensivo, conforme aplicavel;

(xxii) realizar (a) o pagamento da remuneracé@o do Agente Fiduciario, nos termos
da Clausula 9.4 abaixo, inciso (i); e (b) desde que assim solicitado pelo Agente
Fiduciario, o pagamento das despesas devidamente comprovadas incorridas pelo
Agente Fiduciério, nos termos da Clausula 9.4 abaixo, inciso (ii);

(xxiii)  notificar, na mesma data, o Agente Fiduciario da convocacdo, pela
Companhia, de qualquer assembleia geral de Debenturistas;

(xxiv)  convocar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, assembleia geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos
Debenturistas, incluindo, mas ndo se limitando, caso o Agente Fiduciario deva fazer,
nos termos da lei e/ou desta Escritura de Emisséo, mas nao o faca no prazo aplicavel;

(xxv) obter todos os documentos (laudos, estudos, relatérios, licencas etc.)
exigidos pela legislacdo para o exercicio regular e seguro de suas atividades,
apresentando aos Debenturistas, sempre que solicitado, as informacdes e
documentos que comprovem a conformidade legal de suas atividades e o
cumprimento das obrigacdes assumidas neste item;

(xxvi)  praticar os atos, assinar os documentos ou contrato adicional necessarios a
manutencdo dos direitos decorrentes desta Escritura de Emissdo, bem como
proceder, as suas expensas, 0 registro desta Escritura de Emisséo e de eventuais
aditamentos, nos termos desta Escritura de Emisséo;

(xxvii) comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias gerais de
Debenturistas, sempre que solicitados;

(xxviii) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os registros de acordo com
0s principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, com a Lei das Sociedades por
Acdes e com as regras da CVM;

(xxix)  assegurar e defender os Debenturistas, de forma adequada e tempestiva,
contra qualquer ato, a¢éo, reivindicagcdo de terceiros, procedimento ou processo de
gue tenha conhecimento e que possa afetar comprovadamente, no todo ou em parte,
esta Escritura de Emissao, as Debéntures;

(xxx)  manter, até o integral cumprimento de todas as obrigacdes assumidas pela
Companhia nos termos desta Escritura de Emissao, esta Escritura de Emisséo valida,
eficaz, em perfeita ordem e em pleno vigor, sem qualquer restricdo ou condi¢ao;

(xxxi)  dar ciéncia desta Escritura de Emissdo e de seus respectivos termos e
condic¢des aos seus administradores e executivos e fazer com que estes cumpram e
fagam cumprir todos os seus termos e condi¢des, responsabilizando-se a Companhia
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integralmente pelo cumprimento desta Escritura de Emisséo;

(xxxii) manter os Debenturistas indenes contra qualquer responsabilidade por
danos ambientais devidamente comprovados ou autuacdes de natureza trabalhista
ou relativas a saude e segurangca ocupacional, obrigando-se a ressarci-los,
independente de culpa, de quaisquer quantias, desde que devidamente
comprovadas, que venham a desembolsar em fungéo de condenacdes ou autuacdes

nas quais a autoridade entenda estar relacionada a utilizagdo dos recursos
financeiros decorrentes da Debéntures;

(xxxiii) n&o realizar operacgfes fora do seu objeto social, observadas as disposicdes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor, nem praticar nenhum ato em
desacordo com seus respectivos atos constitutivos vigentes ou com esta Escritura de
Emissao;

(xxxiv) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas que venham a ser
necessarias para viabilizar a emissdo das Debéntures e proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas para realizar seus créditos, inclusive honorarios
advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranca de
qualquer quantia devida nos termos desta Escritura de Emissdo, mediante
apresentacdo da fatura respectiva, e observado que, caso sejam pagos de forma
adiantada pelo Agente Fiduciério, referidas despesas deverao ser reembolsadas pela
Companhia ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis da apresentacéo das
notas fiscais ou comprovantes de pagamento;

(xxxv) orientar seus clientes, fornecedores e prestadores de servico para que
adotem as melhores praticas de protecdo ao meio ambiente e relativas a seguranca
e saude do trabalho, inclusive no tocante ao cumprimento da Legislacéo de Protecao
Social, se possivel mediante condi¢éo contratual especifica;

(xxxvi) cumprir as disposicdes previstas na Lei 12.431 de modo a manter os Projetos
de Investimento enquadrados nos termos da Lei 12.431 durante a vigéncia das
Debéntures e comunicar o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis, sobre o
recebimento de quaisquer comunicacdes por escrito, exigéncias ou intimacdes
acerca da instauracdo de qualquer investigacdo, procedimento e/ou processo
administrativo ou judicial que possa resultar no desenquadramento do Projeto como
prioritario, nos termos da Lei 12.431;

(xxxvii) sem prejuizo das demais obrigagbes previstas acima ou de outras
obrigacdes expressamente previstas na regulamentagdo em vigor e nesta Escritura
de Emisséo, cumprir as obrigacdes previstas no artigo 89 da Resolu¢cdo CVM 160,
conforme aplicavel, incluindo:

@ preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio
e, se for o caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei
das Sociedades por A¢bes e com as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter suas demonstracdes financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM,;

(c) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negocia¢des, as
demonstra¢des financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do
relatério dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés) Ultimos
exercicios sociais encerrados, exceto quando a Companhia ndo as possuir
por ndo ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo;

(d) divulgar as  demonstragbes  financeiras  subsequentes,
acompanhadas de notas explicativas e relatorio dos auditores
independentes, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do
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8.2.

exercicio social;

(e) observar as disposi¢des da regulagéo especifica da CVM, no tocante
ao dever de sigilo e vedacdes a negociacao;

() divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido regulagéo
especifica da CVM, conforme aplicével;

(9) divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores, o
relatorio anual e demais comunicacdes enviadas pelo Agente Fiduciario, na
mesma data do seu recebimento; e

(h) manter os documentos mencionados nos itens (c), (d) e (f) acima em
sua pagina na rede mundial de computadores por um prazo de 3 (trés) anos
e em sistema disponibilizado pela B3.

O Fiador esta adicionalmente obrigado a:

0

fornecer ao Agente Fiduciario, em 90 (noventa) dias contado do término de

cada exercicio social, ou imediatamente apds sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro,
copia das demonstracdes financeiras consolidadas do Fiador auditadas pelo Auditor
Independente, relativas a cada exercicio social, preparadas de acordo com a Lei das
Sociedades por Agdes e com as regras emitidas pela CVM (“Demonstracdes
Financeiras Consolidadas Auditadas do Fiador”);

(ii)

fornecer ao Agente Fiduciario:

@ no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data a que se refere
o inciso (i) acima, relatério especifico de apuragéo do indice Financeiro do
Fiador, contendo a meméria de célculo com todas as rubricas necessarias
que demonstrem o célculo do indice Financeiro do Fiador, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento do indice Financeiro do Fiador pelo
Agente Fiduciario, podendo este solicitar ao Fiador, a Companhia e/ou ao
Auditor Independente todos o0s eventuais esclarecimentos adicionais que se
facam necessarios, bem como o envio, no mesmo prazo, de declaracdo
firmada por representantes legais do Fiador, na forma de seu estatuto social,
atestando a veracidade e auséncia de vicios no célculo do indice Financeiro
do Fiador; no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados das datas a que se
refere o inciso (i) acima, declaracdo firmada por representantes legais do
Fiador, na forma de seu estatuto social, atestando (i) que permanecem
védlidas as disposi¢cBes contidas nesta Escritura de Emisséo; e (ii) a ndo
ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e a inexisténcia de
descumprimento de qualquer obrigacéo prevista nesta Escritura de Emissao;

(b) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que forem
realizados, avisos aos Debenturistas;

(c) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ocorréncia,
informacdes a respeito da ocorréncia de (i) qualguer inadimplemento de
gualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emisséo; e/ou (ii) qualquer
Evento de Inadimplemento;

(d) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ciéncia e/ou
recebimento, qualquer correspondéncia, notificacdo judicial, extrajudicial
recebida pelo Fiador e/ou informacgdes a respeito da ocorréncia de qualquer
dos Eventos de Inadimplemento e/ou de qualquer evento ou situacdo que
possa causar um Efeito Adverso Relevante;

(e) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitacdo, ou em prazo inferior, se assim
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determinado por autoridade competente, informacdes e/ou documentos que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario;

) informar os Debenturistas e o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco)
Dias Uteis a partir do momento em que tomarem conhecimento, acerca da
existéncia de qualquer agao, procedimento ou processo que possa afetar
comprovadamente, no todo ou em parte, esta Escritura de Emisséo, a
Fianca, as Debéntures, informando, ainda, o seu objeto e as medidas
tomadas pelo Fiador, mantendo os Debenturistas e o Agente Fiduciario
atualizados durante todo o processo por meio de envio periodico de
relatérios dos assessores legais responsaveis pela defesa em referido
procedimento;

(iii) cumprir todas as determina¢cdes da CVM e da B3, com o envio de
documentos prestacdo das informacdes que lhe forem solicitadas;

(iv) informar aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis a partir do momento em que tomar conhecimento, todas as questdes
relevantes, incluindo, mas ndo se limitando aos detalhes de qualquer investigacéo,
procedimento e/ou processo judicial, arbitragem ou processo administrativo iniciado
ou pendente que cause ou possa causar vencimento antecipado das Debéntures;

(V) dar cumprimento a todas as instru¢des escritas recebidas dos Debenturistas
para o cumprimento das obrigacfes assumidas pelo Fiador no &mbito da presente
Escritura de Emisséo, especialmente quando da ocorréncia de um Evento de
Inadimplemento;

(vi) cumprir, e fazer com que as suas respectivas Controladas cumpram, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinacfes dos 6rgaos governamentais,
autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto
por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, desde
gue tenha sido obtido o efeito suspensivo;

(vii) cumprir por si, fazer com que suas respectivas Afiliadas, conforme aplicavel,
administradores, acionistas com poderes de administracdo, e 0s respectivos
empregados agindo em seu home e beneficio, conforme o caso, cumpram, e envidar
melhor esfor¢os para que eventuais subcontratados agindo em seu home e beneficio
ou de suas Afiliadas, conforme aplicavel, cumpram a Legislacéo Anticorrup¢do, bem
como (a) manter politicas e procedimentos internos objetivando a divulgagdo e o
integral cumprimento da Legislagdo Anticorrupcéo; (b) dar pleno conhecimento da
Legislac@o Anticorrupcdo a todos os profissionais com quem venha a se relacionar,
previamente ao inicio de sua atuacéo; (c) ndo violar, assim como ndo permitir que
suas Afiliadas, conforme aplicavel, administradores, acionistas com poderes de
administragdo, empregados, agindo em seu nome e beneficio, violem qualquer
dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro a que estejam
sujeitos, contra pratica de corrupcdo ou atos lesivos a administracdo publica,
incluindo, mas ndo se limitando, a Legislacdo Anticorrupcdo; (d) eventuais
subcontratados e/ou eventuais subcontratados de suas respectivas Afiliadas,
conforme aplicavel, agindo em seu nome e beneficio ou de suas Afiliadas nédo violem
gualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro a que
estejam sujeitos, contra pratica de corrupgdo ou atos lesivos a administracéo publica,
incluindo, mas néo se limitando, a Legislagdo Anticorrupcao; (e) adotar mecanismos
e procedimentos internos de integridade, comunicagédo, e incentivo & dendncia de
irregularidades para garantir o fiel cumprimento da Legislagédo Anticorrupgao por seus
funcionérios, executivos, diretores, representantes, procuradores e demais partes

relacionadas; e (f) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de
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ciéncia, comunicar os Debenturistas e o Agente Fiduciario de qualquer ato ou
fato relacionado ao disposto neste inciso que viole a Legislagédo
Anticorrupcao;

(viii) ndo realizar e nem autorizar seus administradores, prestadores de servi¢cos
el/ou contratados e/ou funcionarios, a realizar, em nome e beneficio da Companhia,
(a) o uso de recursos para contribuicdes, doacdes ou despesas de representacao
ilegais ou outras despesas ilegais relativas a atividades politicas; (b) qualquer
pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios publicos, partidos
politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou
estrangeiros, ou quaisquer atos para obter ou manter qualquer negdcio, transagao ou
vantagem comercial indevida; e/ou (c) qualquer pagamento de propina, abatimento
ilicito, remuneragdo ilicita, suborno, trafico de influéncia, “caixinha” ou outro
pagamento ilegal;

(ix) comunicar, por meio fisico ou eletrdnico, ao Agente Fiduciario, em até 5
(cinco) Dias Uteis a contar da sua ciéncia, sobre eventual autuacio pelos 6rgéos
responsaveis pela fiscalizagcao decorrente da Legislacdo de Protecdo Social;

(x) assegurar que o0s recursos obtidos com as Debéntures ndo sejam
empregados em: (a) qualquer oferta, promessa ou entrega de pagamento ou outra
espécie de vantagem indevida a funcionario, empregado ou agente publico, partidos
politicos, politicos ou candidatos politicos, em ambito nacional ou internacional, ou a
terceiras pessoas relacionadas; (b) pagamentos que possam ser considerados como
propina, abatimento ilicito, remuneragéo ilicita, suborno, trafico de influéncia ou atos
de corrupcdo em geral em relacdo a autoridades publicas nacionais e estrangeiras; e
(c) qualquer outro ato que possa ser considerado descumprimento a Legislacédo
Anticorrupcéo;

(xi) cumprir, e fazer com que as suas respectivas Controladas, empregados
agindo em seu nome e beneficio e eventuais subcontratados agindo em seu nome e
beneficio cumpram, a Legislacdo Trabalhista e Ambiental e a Legislacdo de Protecao
Social e adotar as medidas e a¢Bes preventivas ou reparatérias destinadas a evitar
ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio de suas atividades;

(xii) ndo realizar operacdes com partes relacionadas, exceto em condi¢Bes
equitativas de mercado e que ndo possam, afetar negativamente a capacidade da
Emissora de cumprir integralmente e pontualmente as obriga¢des previstas nesta
Escritura de Emisséo;

(xiii) manter, e fazer com que as suas respectivas Controladas mantenham, em
dia o pagamento de todas as obriga¢gfes de natureza tributéria (municipal, estadual
e federal), trabalhista, previdenciéria, ambiental e de quaisquer outras obrigacbes
impostas por lei, exceto por aquelas (a) questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial, desde que tenha sido obtido o efeito suspensivo, ou (b)
cujo descumprimento ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante;

(xiv) manter, e fazer com que as suas respectivas Controladas mantenham,
sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as licengas,
concessoes, autorizagbes, permissdes e alvaras, inclusive ambientais, necessarias
ao exercicio de suas atividades, exceto por aquelas que estejam em
processo tempestivo de renovacao;

(xv) proceder a todas as diligéncias exigidas para realizacdo de suas atividades,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinac¢des dos 6rgaos municipais,
estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as
normas ambientais em vigor, exceto por aquelas que estejam sendo discutidas de
boa-fé nas esferas administrativas ou judiciais e para as quais tenham sido obtido
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efeito suspensivo;

(xxxviii) manter, e fazer com que as suas respectivas Controladas mantenham
seguro adequado para seus bens e ativos relevantes segurados por companhias de
seguro de primeira linha, conforme praticas correntes de mercado e desde que em
condicdes e termos satisfatorios a Fiadora, sendo certo que o Agente Fiduciario ndo
realizara qualquer tipo de acompanhamento e controle acerca deste(s) seguro(s);

(xvi) manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas
as autorizacbes necessarias a celebracdo desta Escritura de Emissdo e ao
cumprimento de todas as obriga¢gdes aqui previstas;

(xvii) comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias gerais de
Debenturistas, sempre que solicitados;

(xviii)  manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os registros de acordo com
0s principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, com a Lei das Sociedades por
Acdes e com as regras da CVM,;

(xix) assegurar e defender os Debenturistas, de forma adequada e tempestiva,
contra qualquer ato, acdo, reivindicacdo de terceiros, procedimento ou processo de
gue tenha conhecimento e que possa afetar comprovadamente, no todo ou em patrte,
esta Escritura de Emisséo, as Debéntures e a Fianca;

(xx) manter, até o integral cumprimento de todas as obrigacdes assumidas pelo
Fiador nos termos desta Escritura de Emisséo, esta Escritura de Emisséo e a Fianca
vdlidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, sem qualquer restricdo ou
condicéo;

(xxi) dar ciéncia desta Escritura de Emissdo e de seus respectivos termos e
condi¢des aos seus administradores e executivos e fazer com que estes cumpram e
facam cumprir todos os seus termos e condi¢cBes, responsabilizando-se o Fiador
integralmente pelo cumprimento desta Escritura de Emisséo;

(xxii) manter os Debenturistas indenes contra qualquer responsabilidade por
danos ambientais devidamente comprovados ou autuacdes de natureza trabalhista
ou relativas a saude e seguranga ocupacional, obrigando-se a ressarci-los,
independente de culpa, de quaisquer quantias, desde que devidamente
comprovadas, que venha a desembolsar em funcéo de condenacdes ou autuagdes

nas quais a autoridade entenda estar relacionada & utilizagcdo dos recursos
financeiros decorrentes da Debéntures;

(xxiii)  n&o realizar opera¢des fora do seu objeto social, observadas as disposi¢ces
estatutarias, legais e regulamentares em vigor, nem praticar nenhum ato em
desacordo com seus respectivos atos constitutivos vigentes ou com esta
Escritura de Emissao;

(xxiv)  efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas que venham a ser
necessarias para viabilizar a emissdo das Debéntures e proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas para realizar seus créditos, inclusive honordrios
advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de
gualquer quantia devida nos termos desta Escritura de Emissdo, mediante
apresentacé@o da fatura respectiva, e observado que, caso sejam pagos de forma
adiantada pelo Agente Fiduciario, referidas despesas deverdo ser reembolsadas pelo
Fiador ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis da apresentaco das notas
fiscais ou comprovantes de pagamento; e

(xxv)  orientar seus clientes, fornecedores e prestadores de servico para que

adotem as melhores praticas de prote¢do ao meio ambiente e relativas a seguranca

e saude do trabalho, inclusive no tocante ao cumprimento da Legislagéo de Protecdo
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Social, se possivel mediante condi¢cao contratual especifica.
AGENTE FIDUCIARIO

9.1. A Companhia nhomeia e constitui agente fiduciario da Emissdo o Agente Fiduciario,
qualificado no predmbulo desta Escritura de Emisséo, que assina nessa qualidade e, neste
ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeacéao para, nos termos da lei e desta Escritura
de Emisséo, representar a comunh&o dos Debenturistas, declarando que:

(i) € instituic@o financeira devidamente organizada, constituida e existente sob
a forma de sociedade por acdes, de acordo com as leis brasileiras;

(ii) est4 devidamente autorizado e obteve todas as autorizag@es, inclusive,
conforme aplicavel, legais, societérias, regulatérias e de terceiros, necessérias a
celebracdo desta Escritura de Emissdo e ao cumprimento de todas as obrigagfes
aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais,
societarios, regulatérios e de terceiros necessarios para tanto;

(iii) o representante legal do Agente Fiduciario que assina esta Escritura de
Emissao tem poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome do Agente
Fiduciario, as obrigac6es aqui e ali previstas e, sendo mandatério, tem os poderes
legitimamente outorgados, estando o respectivo mandato em pleno vigor;

(iv) esta Escritura de Emisséo constitui, bem como as obriga¢des aqui previstas,
obrigag®es licitas, validas, vinculantes e eficazes do Agente Fiduciario, exequiveis de
acordo com os seus termos e condi¢des;

(V) a celebracdo, os termos e condi¢cbes desta Escritura de Emisséo e o
cumprimento das obrigacBes aqui previstas (a) ndo infringem o estatuto social do
Agente Fiduciério; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual o
Agente Fiduciario seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito;
(c) ndo infringem qualquer disposicéo legal ou regulamentar a que o Agente Fiduciario
e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (d) ndo infringem qualquer ordem,
decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete o Agente Fiduciario
e/ou qualquer de seus ativos;

(vi) aceita a funcdo para a qual foi homeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuicdes previstos na legislagéo especifica e nesta Escritura de Emisséo;

(vii) conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissao, e todos os seus
termos e condicdes;

(viii) verificou a veracidade das informacgdes relativas a Fianca e a consisténcia
das demais informagbes contidas nesta Escritura de Emissdo, com base nas
informacdes prestadas pela Companhia e pelo Fiador, sendo certo que o Agente
Fiduciario ndo conduziu e ndo conduzird qualquer procedimento de verificagdo
independente ou adicional;

(ix) esta ciente da regulamentacdo aplichvel emanada do Banco Central do
Brasil e da CVM;

(x) ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo
66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ac¢bes, a Resolugdo CVM 17 e demais
normas apliciveis, para exercer a funcéo que lhe é conferida;

(xi) ndo se encontra em nenhuma das situa¢des de conflito de interesse
previstas no artigo 6° da Resolu¢do CVM 17;

(xii) na data de celebracdo desta Escritura de Emissédo, conforme organograma
encaminhado pela Companhia, o Agente Fiduciario identificou que inexistem outras
emissbes de valores mobiliarios, publicas ou privadas, realizadas pela prépria
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9.2.

Companhia, por sociedade Coligada, Controlada, Controladora ou integrante do
mesmo grupo da Companhia em que atue como agente fiduciario, agente de notas
ou agente de garantias, nos termos da Resolucdo CVM 17; e

(xiii) assegurara tratamento equitativo a todos os Debenturistas e a todos os
titulares de valores mobiliarios em que venha a atuar como agente fiduciario, agente
de notas ou agente de garantias, respeitadas as garantias, as obrigacdes e os direitos
especificos atribuidos aos respectivos titulares de valores mobiliarios de cada
emissao ou série.

O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de celebracdo desta

Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes até a integral quitacdo de todas as obrigaces nos
termos desta Escritura de Emisséo, ou até sua substituicao.

9.3.

Em caso de substituicdo, impedimentos, rendncia, destituicdo, intervencéo,

liquidacao judicial ou extrajudicial ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario,
aplicam-se as seguintes regras:

® os Debenturistas podem substituir o Agente Fiduciario e indicar seu
substituto a qualquer tempo ap6s o encerramento da Oferta, em assembleia geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

(i) caso 0 Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera comunicar
imediatamente o fato a Companhia e aos Debenturistas, mediante convocacéo de
assembleia geral de Debenturistas, solicitando sua substituicao;

(iii) caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fungdes, devera permanecer no
exercicio de suas funcbes até que uma instituicdo substituta seja indicada pela
Companhia e aprovada pela assembleia geral de Debenturistas e assuma
efetivamente as suas funcdes;

(iv) sera realizada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data do
evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para a escolha do novo
agente fiduciario, que devera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser
substituido, podendo ser convocada por Debenturistas representando, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em Circulacdo; na hipétese da convocacao ndo
ocorrer no prazo de até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto,
caberd a Companhia realizé-la; em casos excepcionais, a CVM pode proceder a
convocacdo da assembleia geral de Debenturistas para a escolha do novo agente
fiduciario ou nomear substituto provisorio;

(V) a substituicdo do Agente Fiduciério devera ser comunicada a CVM no prazo
de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data de inscri¢io e averbac&o do aditamento
a esta Escritura de Emisséo nos termos da Clausula 3.1 acima, juntamente com a
declaragéo e as demais informacdes exigidas no artigo 5°, caput e paragrafo 1°, da
Resolugdo CVM 17;

(vi) o0 agente fiduciario substituto fara jus & mesma remuneracéo percebida pelo
anterior, caso (a) a Companhia ndo tenha concordado com o novo valor da
remuneracéo do agente fiduciario proposto pela assembleia geral de Debenturistas a
gue se refere o inciso (iv) acima; ou (b) a assembleia geral de Debenturistas a que se
refere o inciso (iv) acima ndo delibere sobre a matéria,;

(vii) 0 agente fiduciario substituto devera, imediatamente ap6s sua nomeacao,

comunica-la a Companhia e aos Debenturistas nos termos das Clausulas 5.20 acima

e 13 abaixo; e

(viii) aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
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preceitos emanados da CVM.

9.4. Pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei e
desta Escritura de Emisséo, o Agente Fiduciario, ou a instituicdo que vier a substitui-lo nessa

qualidade:

0

recebera uma remuneracao:

(®) de R$ 11.000,00 (onze mil reais) por ano, devida pela Companhia,
sendo a primeira parcela da remuneracgdo devida até 5° (quinto) Dia Util
contado da data de celebrag&o desta Escritura de Emisséo, e as demais, no
mesmo dia dos anos subsequentes;

(b) a primeira parcela de honorarios sera devida ainda que a operacao
seja descontinuada, a titulo de estruturacdo e implantacdo, devendo o
pagamento ser realizado até o 5° (quinto) Dia Util contado da comunicacéo
do cancelamento da operacéo;

(c) a remuneragdo serd devida mesmo apds o vencimento final das
Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades
inerentes a sua funcdo em relacdo a operacao;

(d) em caso de necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas, ou celebracdo de aditamentos ou instrumentos legais
relacionados a operacdo, serd devida ao Agente Fiduciario uma
remuneracdo adicional equivalente a R$ 800,00 (oitocentos reais) por
homem-hora dedicado as atividades relacionadas a operacédo, a ser paga
no prazo de 5 (cinco) dias apds a entrega, pelo Agente Fiduciario, a
Companbhia do relatério de horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral
de Debenturistas, engloba-se todas as atividades relacionadas a assembleia
e ndo somente a analise da minuta e participacdo presencial ou virtual da
mesma. Assim, nessas atividades, incluem-se, mas nao se limitam a (a)
andlise de edital; (b) participacdo em calls ou reunides; (c) conferéncia de
quérum de forma prévia a assembleia; (d) conferéncia de procuragcédo de
forma prévia a assembleia e (e) aditivos e contratos decorrentes da
assembleia. Para fins de esclarecimento, “relatério de horas” é o material a
ser enviado pelo Agente Fiduciario com a indicacéo da tarefa realizada (por
exemplo, andlise de determinado documento ou participagdo em reunido),
do colaborador do Agente Fiduciario, do tempo empregado na fungéo e do
valor relativo ao tempo;

(e) as parcelas citadas nos itens acima seréo reajustadas anualmente,
pela variacdo positiva acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizag&o, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir
da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes,
calculada pro rata die, se necessario e caso aplicavel,

® as parcelas citadas nos itens acima serdo acrescidas dos seguintes
impostos: Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza — ISS, da
Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social — PIS, da Contribuicdo
Social Sobre o Lucro Liquido — CSLL, da Contribui¢do para o Financiamento
da Seguridade Social — COFINS, Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF
e de quaisquer outros tributos e despesas que venham a incidir sobre a
remunerac¢ao devida ao Agente Fiduciério, nas aliquotas vigentes nas datas
de cada pagamento;

(9) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os
débitos em atraso ficardo sujeitos & multa contratual de 2% (dois por cento)
sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento)
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9.5.

ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetéaria
pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.

(ii) A remuneracgdo ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio
da fungédo de agente fiduciario durante a implantacao e vigéncia do servico, as quais
serdo cobertas pela Companhia, mediante pagamento das respectivas cobrancas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da
Companhia ou mediante reembolso, apés, sempre que possivel, prévia aprovacao,
quais sejam: publicacdes em geral, notificagcbes, extracdo de certidGes, despesas
cartorarias, fotocopias, digitalizacdes, envio de documentos, viagens,
alimentacéo e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou
fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal aos Debenturistas:

(iii) Todas as despesas com procedimentos legais, judiciais ou administrativos
gque o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela Companhia,
desde que devidamente comprovadas, sendo que as despesas a serem adiantadas
pelos Debenturistas incluem os gastos com honorarios advocaticios de terceiros,
depdsitos, custas e taxas judiciarias nas acdes propostas pelo Agente Fiduciario ou
decorrentes de acdes contra ele propostas no exercicio de sua funcéo, ou, ainda, que
Ilhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhao
dos Debenturistas; as eventuais despesas, honorarios, depositos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em ac¢fes judiciais serdo igualmente suportados pelos
Debenturistas, bem como sua remuneracdo e as despesas a que se referem os
incisos (i) e (ii) acima, em caso de inadimpléncia da Companhia e/ou pelo Fiador no
pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente
Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de
sucumbéncia; e

(iv) O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da operacao, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e
antecipados pela Companhia ou pelos Debenturistas, conforme o caso;

(V) N&o havera devolucdo de valores j& recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo
da prestacao de servicos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente;

(vi) Eventuais obrigacdes adicionais atribuidas ao Agente Fiduciario, desde que
aprovadas pelo Agente Fiduciario, e/ou altera¢des nas caracteristicas da operacéo,
facultardo ao Agente Fiduciario a revisdo dos honorarios ora propostos; e

(vii) O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos
e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na
forma prevista no inciso (iii) acima sera acrescido a divida da Companhia e do Fiador,
tendo preferéncia sobre esta na ordem de pagamento.

Além de outros previstos em lei, na regulamentacdo da CVM e nesta Escritura de

Emissao, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciério:

0] exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;
(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no

exercicio da fun¢éo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administracéo de seus proprios bens;

(iii) renunciar a funcéo, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses
ou de qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocagéo da
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assembleia geral de Debenturistas prevista no artigo 7° da Resolugdo CVM 17 para
deliberar sobre sua substitui¢ao;

(iv) conservar em boa guarda toda a documentacao relativa ao exercicio de suas
funcgoes;
(v) verificar a veracidade das informacdes relativas a Fianca e a consisténcia

das demais informag@es contidas nesta Escritura de Emisséo, no momento de aceitar
a funcdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

(vi) diligenciar junto & Companhia para que esta Escritura de Emissé@o e seus
aditamentos sejam inscritos, registrados e/ou averbados, conforme o caso, nos
termos da Clausula 3.1 acima, adotando, no caso da omissdo da Companhia, as
medidas eventualmente previstas em lei;

(vii) acompanhar a prestacéo das informagfes periddicas pela Companhia e
alertar os Debenturistas, no relatério anual de que trata o inciso (xviii) abaixo, sobre
inconsisténcias ou omissfes de que tenha conhecimento;

(viii) opinar sobre a suficiéncia das informacbes prestadas nas propostas de
modificacdo das condi¢Bes das Debéntures;

(ix) verificar a regularidade da constituicdo da Fianga, observando a
manutencdo de sua suficiéncia e exequibilidade, nos termos desta Escritura de
Emisséo;

) examinar proposta de substituicdo dos bens dados em garantia,
manifestando sua opinido a respeito do assunto de forma justificada, apds aprovacao
pelos Debenturistas, reunidos em assembleia geral de Debenturistas;

(xi) solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas fun¢des,
certidées atualizadas da Companhia e/ou do Fiador, dos distribuidores civeis, das
varas de Fazenda Publica, dos cartérios de protesto, das varas da Justica do
Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Publica, da localidade onde se situe o
domicilio ou a sede da Companhia e/ou do Fiador;

(xii) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Companhia;

(xiii) convocar, quando necessério, assembleia geral de Debenturistas nos
termos da Clausula 10.3 abaixo;

(xiv) comparecer as assembleias gerais de Debenturistas a fim de prestar as
informacdes que Ihe forem solicitadas;

(xv) manter atualizada a relac@o dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes perante a Companhia, o Escriturador, o Agente Liquidante e a B3,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Companhia e os
Debenturistas, assim que subscreverem e integralizarem ou adquirirem as
Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador, Agente Liguidante e
a B3 a atenderem quaisquer solicitagdes realizadas pelo Agente Fiduciério, inclusive
referente & divulgacdo, a qualquer momento, da posicdo de Debéntures, e seus
respectivos Debenturistas;

(xvi) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Emissao, inclusive (a) daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nao fazer; e
(b) daquela relativa & observancia do indice Financeiro da Emissora e do
indice Financeiro do Fiador;

(xvii) comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Companhia
e/ou pelo Fiador, de obrigacdes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissao,
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9.6.

incluindo obrigacdes relativas a Fianca e as cldusulas contratuais destinadas a
proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condi¢bes que ndo devem
ser descumpridas pela Companhia e pelo Fiador, indicando as consequéncias para
os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, no
prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data da ciéncia, pelo Agente Fiduciario,
do inadimplemento;

(xviii)  no prazo de até 4 (quatro) meses contados do término do exercicio social
da Companhia, divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores, e enviar
a Companhia para divulgacdo na forma prevista na regulamentacdo especifica,
relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°,
alinea (b), da Lei das Sociedades por Acdes, descrevendo os fatos relevantes
ocorridos durante o exercicio relativos as Debéntures, conforme o contetdo minimo
estabelecido no artigo 15 da Resolugédo CVM 17;

(xix) manter o relatério anual a que se refere o inciso (xviii) acima disponivel para
consulta pudblica em sua pagina na rede mundial de computadores pelo prazo de
3 (trés) anos;

(xx) manter disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores lista
atualizada das emissdes em que exerce a funcdo de agente fiduciario, agente de
notas ou agente de garantias;

(xxi) divulgar em sua péagina na rede mundial de computadores as informacgdes
previstas no artigo 16 da Resolucdo CVM 17 e manté-las disponiveis para consulta
publica em sua pagina na rede mundial de computadores pelo prazo de 3 (trés) anos;
e

(xxii) divulgar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua
pagina na rede mundial de computadores e/ou em sua central de atendimento, em
cada Dia Util, o preco unitario das Debéntures, calculado pela Companhia e
acompanhado pelo Agente Fiduciario.

No caso de inadimplemento, pela Companhia e/ou pelo Fiador, de qualquer de suas

obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao, devera o Agente Fiduciério usar de toda e
qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de Emisséo para proteger direitos ou
defender interesses dos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por A¢Bes e do artigo 12 da Resolugdo CVM 17, incluindo:

9.7.

® considerar, em caso de vencimento antecipado automético, e declarar, em
caso de vencimento antecipado ndo automatico, observadas as condi¢Bes desta
Escritura de Emisséo, antecipadamente vencidas as obrigacdes decorrentes das
Debéntures, e cobrar seu principal e acessoérios;

(i) observadas as disposicdes desta Escritura de Emissédo, executar a Fianga,
aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional, aocs Debenturistas

(iii) requerer a faléncia da Companhia, se néo existirem garantias reais;

(iv) tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que os Debenturistas
realizem seus créditos; e

(v) representar os Debenturistas em processo de faléncia, insolvéncia
(conforme aplicavel), recuperacéo judicial, recuperacéo extrajudicial ou, se aplicavel,
intervencao ou liquidacao extrajudicial da Companhia.

O Agente Fiduciario se balizara nas informac¢des que lhe forem disponibilizadas pela

Companhia e/ou pelo Fiador para acompanhar o atendimento do indice Financeiro da
Emissora e o Indice Financeiro do Fiador.

9.8.

O Agente Fiduciério ndo sera obrigado a realizar qualquer verificacdo de veracidade
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10.

de qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido
encaminhado pela Companhia ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas
decisbes, e ndo sera responsavel pela elaboragdo desses documentos, que permanecerao
sob obrigacao legal e regulamentar da Companhia de elabora-los, nos termos da legislagédo
aplicavel.

9.9. O Agente Fiduciario nao possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre
os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagfes dos Debenturistas
gue Ihe forem transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas, nos termos da Clausula
10 abaixo, e reproduzidas perante a Companhia e o Fiador.

9.10. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugcdo CVM 17, dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes e desta Escritura de Emissao, estando o
Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade
adicional que ndo tenha decorrido das disposicdes legais e regulamentares aplicaveis e desta
Escritura de Emisséo.

9.11. Os atos ou manifestacdbes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacfes assumidas
neste instrumento, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas.

10.2. As assembleias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM.

10.3. A convocacado das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante anuncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 5.20 acima, respeitadas outras
regras relacionadas a publicacdo de andncio de convocacdo de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por A¢des, da regulamentacéo aplicavel e desta Escritura
de Emisséo, ficando dispensada a convocac¢do no caso da presenca da totalidade dos
Debenturistas.

10.4. As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-8o, em primeira convocac¢ao, com
a presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em Circulacéo, e, em segunda
convocacado, com qualquer quérum.

10.5. A presidéncia das assembleias gerais de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito
por estes préprios ou aquele que for designado pela CVM.

10.6. Nas deliberacdes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada uma das
Debéntures em Circulacdo caber4d um voto, admitida a constituicdo de mandatério,
Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 10.6.1 abaixo, todas as deliberaces
a serem tomadas em assembleia geral de Debenturistas (inclusive aquelas relativas a
rendncia ou ao perddo tempordrio a um Evento de Inadimplemento) dependerdo de
aprovacao de Debenturistas representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1
(uma) das Debéntures em Circulagdo, em primeira convocagdo; ou (ii) 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (uma) das Debéntures presentes na respectiva assembleia geral, em segunda
convocacao, desde que presentes, no minimo, 30% (trinta por cento) das Debéntures em
Circulagao.

10.6.1. N&o estdo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 10.6 acima:
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11.

0] 0s quéruns expressamente previstos em outras Clausulas desta
Escritura de Emisséo; e

(i) as alteracbes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas
representando, no minimo, (i) 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo, em primeira convocagao; ou (ii) 50% (cinquenta
por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em Circulagdo, em segunda
convocacao, (a) das disposicdes desta Clausula 10; (b) de qualquer dos
quéruns previstos nesta Escritura de Emisséo; (c) da Remuneracao; (d) de
quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta
Escritura de Emisséo; (e) do prazo de vigéncia das Debéntures; (f) da
espécie das Debéntures; (g) da criacao de evento de repactuacéo; (h) das
disposicfes relativas a resgate antecipado facultativo; (i) das disposi¢ées
relativas a amortizacGes extraordinarias facultativas; (j) das disposicées
relativas a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado; (k) da redacdo de
qualquer Evento de Inadimplemento; ou () de qualquer obrigacdo
relacionada a Fianca.

10.7. As deliberagcBes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quéruns previstos nesta Escritura de Emissdo, serdo validas e eficazes
perante a Companhia e obrigardo todos os Debenturistas, independentemente de seu
comparecimento ou voto na respectiva assembleia geral de Debenturistas.

10.8. Fica desde ja dispensada a realizacdo de assembleia geral de Debenturistas para
deliberar sobre (i) correcdo de erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético; (ii) alteracdes a esta
Escritura de Emissao ja expressamente permitidas nos termos desta Escritura de Emissao;
(iii) alteragcBes a esta Escritura de Emissdo em decorréncia de exigéncias formuladas pela
CVM, pela B3 ou pela ANBIMA; ou (iv) alteracdes a esta Escritura de Emissdao em
decorréncia da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razao
social, endereco e telefone, entre outros, desde que as alteracdes ou correcdes referidas nos
itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas e/ou
a Companhia ou qualquer alteracdo no fluxo das Debéntures, e desde que néo haja qualquer
custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

10.9. O Agente Fiduciario devera comparecer as assembleias gerais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

10.10. Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por A¢bes, sobre a assembleia geral de acionistas.

DECLARAGOES DA COMPANHIA E DO FIADOR

11.1. A Companhia, neste ato, na Data de Emissdo e em cada Data de Integralizacao,
declara que:

® € sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por a¢bes, de acordo com as leis brasileiras, sem registro de emissor
de valores mobiliarios perante a CVM;

(i) esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizagfes, inclusive,
conforme aplicivel, legais, societarias, regulatérias e de terceiros, necessarias a
celebragéo desta Escritura de Emissdo e ao cumprimento de todas as obrigacdes
aqui previstas e a realizacdo da Emissdo e da Oferta, tendo sido plenamente
satisfeitos todos o0s requisitos legais, societarios, regulatérios e de terceiros
necessarios para tanto;

(iii) 0s representantes legais da Companhia que assinam esta Escritura de
Emissdo tém poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome da
Companhia, as obrigac¢des aqui e ali previstas e, sendo mandatarios, tém os poderes
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legitimamente outorgados, estando 0s respectivos mandatos em pleno vigor;

(iv) esta Escritura de Emissdo e as obrigacbes aqui previstas constituem
obrigacbes licitas, validas, vinculantes e eficazes da Companhia, exequiveis de
acordo com os seus termos e condi¢des;

(v) 0os Projetos de Investimento foram devidamente enquadrados como
prioritarios nos termos da Lei 12.431 e do Decreto 11.964;

(vi) exceto pelo disposto na Clausula 3 acima, nenhuma aprovacéo, autorizacao,
consentimento, ordem, registro ou habilitacdo de ou perante qualquer instancia
judicial, érgdo ou agéncia governamental ou 6rgdo regulatério se faz necessario a
celebragdo e ao cumprimento desta Escritura de Emisséo e a realizacdo da Emissao
e da Oferta;

(vii) a celebracdo, os termos e condi¢cbes desta Escritura de Emisséo e o
cumprimento das obriga¢c@es aqui previstas e a realizacdo da Emissado e da Oferta
(a) ndo infringem o estatuto social da Companhia; (b) ndo infringem qualquer contrato
ou instrumento do qual a Companhia seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus
ativos esteja sujeito; (c) ndo resultardo em (i) vencimento antecipado de qualquer
obrigacdo estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual a Companhia
seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; ou (ii) rescisédo de
qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) ndo resultardo na criacao de qualquer
Onus sobre qualquer ativo da Companhia; (€) ndo infringem qualquer disposi¢&o legal
ou regulamentar a que a Companhia e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (f)
ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral
que afete a Companhia e/ou qualquer de seus ativos;

(viii) estd adimplente com o cumprimento das obrigacBes constantes desta
Escritura de Emissado, e ndo ocorreu e ndo existe, na presente data, qualquer Evento
de Inadimplemento;

(ix) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacéo e
apuracdo do IPCA, e a forma de célculo da Remuneracdo foi acordada por livre
vontade da Companhia, em observancia ao principio da boa-fé;

x) estd familiarizada com instrumentos financeiros com caracteristicas
semelhantes as Debéntures;

(xi) conhece e aceita todos os termos e condi¢cdes constantes desta Escritura
de Emisséo;
(xii) as informagcBes prestadas por ocasido da Oferta sdo suficientes,

verdadeiras, precisas, consistentes e atuais na data em que foram prestadas,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta;

(xiii) os documentos e informagbes fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou aos
potenciais Investidores Profissionais sdo suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atuais na data em que foram disponibilizados e incluem os
documentos e informacgdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento
sobre as Debéntures;

(xiv) as Demonstracdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Companhia
relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2022, 2023 e
2024, representam corretamente a posicao patrimonial e financeira consolidada da
Companhia naquelas datas e para aqueles periodos e foram devidamente elaboradas
em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des e com as regras emitidas pela
CVM;
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(xv) desde a data das mais recentes Demonstra¢des Financeiras Consolidadas
Auditadas da Companhia, ndo houve qualquer (a) Efeito Adverso Relevante;
(b) operagéo relevante realizada pela Companhia, pela sua Controladora e/ou
qualquer de suas Controladas, exceto no curso ordinério dos negdécios, desde que
estejam em conformidade com o objeto social da Companhia bem como néo se
enquadrem no item (a) acima, (c) obrigagé&o relevante, direta ou contingente, incorrida
pela Companhia, sua Controladora e/ou qualquer de suas Controladas, exceto
no curso ordinario dos negdcios; ou (d) alteracao no capital social ou aumento
no endividamento da Companhia e/ou de qualquer de suas Controladas;

(xvi) est4, assim como as Controladas da Companhia estdo, cumprindo as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinac6es dos 6rgaos governamentais,
autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto
se (a) contestadas de boa-fé nas esferas judicial e/ou administrativa, desde que tenha
sido obtido o efeito suspensivo, conforme aplicavel;

(xvii) estq, assim como as Controladas da Companhia estdo, cumprindo a
Legislacédo de Protecdo Social;

(xviii)  estd, assim como as Controladas da Companhia estdo, cumprindo a
Legislacdo Trabalhista e Ambiental, adotando as medidas e agdes preventivas ou
reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais
decorrentes do exercicio de suas atividades;

(xix) (a) os trabalhadores sé@o devidamente registrados nos termos da legislagéo
em vigor; e (b) cumpre as obrigacdes decorrentes dos respectivos contratos de
trabalho e da legislacéo trabalhista e previdenciaria em vigor;

(xx) estd, assim como as Controladas da Companhia estdo, em dia com o
pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributéria (municipal, estadual e
federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigacfes
impostas por lei, exceto se contestadas de boa-fé nas esferas judicial e/ou
administrativa, desde que tenha sido obtido o efeito suspensivo, conforme aplicavel;

(xxi) a Companhia possui, assim como suas Controladas, vélidas, eficazes, em
perfeita ordem e em pleno vigor todas as licencas, concessfes, autorizagdes,
permissdes e alvaras, inclusive ambientais e trabalhistas, necessarias ao exercicio
de suas atividades, ressalvadas (a) aquelas que estejam em processo tempestivo de
renovacao ou (b) cuja auséncia ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante;

(xxii) cumpre por si, suas Afiliadas, conforme aplicavel, respectivos
administradores, acionistas Controladores, acionistas com poderes de administragcéo e
empregados, agindo em seu nome e beneficio, e eventuais subcontratados, agindo
em seu nome e beneficio e/ou de suas Afiliadas, conforme aplicavel, cumpram, a
Legislac@o Anticorrupgdo, bem como (a) mantém politicas e procedimentos internos
objetivando a divulgacéo e o integral cumprimento da Legislacdo Anticorrupcao; (b)
da pleno conhecimento da Legislacdo Anticorrupgdo a todos os profissionais com
guem venham a se relacionar, previamente ao inicio de sua atuacao; (c) nédo violou,
assim como as Afiliadas, conforme aplicavel, respectivos administradores, acionistas
com poderes de administracdo, empregados agindo em seu nome e beneficio ndo
violaram, qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro
a que estejam sujeitos, contra pratica de corrup¢do ou atos lesivos & administracao
publica, incluindo, mas néo se limitando, a Legislacdo Anticorrupcéo; (d) eventuais
subcontratados da Companhia, assim como das Afiliadas, conforme aplicavel, agindo
em seus respectivos nome e beneficio, ndo violem qualquer dispositivo de qualquer
lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro a que estejam sujeitos, contra pratica de
corrupcao ou atos lesivos a administragdo publica, incluindo, mas néo se limitando, a
Legislacdo Anticorrupgdo; e (e) adota mecanismos e procedimentos internos de
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integridade, comunicagéo, e incentivo a dendncia de irregularidades para garantir o
fiel cumprimento da Legislacdo Anticorrupgdo por seus funcionarios, executivos,
diretores, representantes, procuradores e demais partes relacionadas;

(xxiii)  inexiste, inclusive em relacdo as Controladas da Companhia,
(a) descumprimento de qualquer disposi¢édo contratual, legal ou de qualquer ordem
judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer investigagédo, procedimento e/ou
processo, judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de
investigacdo governamental, em qualquer dos casos deste inciso, (i) que possa
causar um Efeito Adverso Relevante e/ou que possa afetar o cumprimento das
obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emisséo; ou (ii) visando a anular, alterar,
invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de Emisséo;

(xxiv)  ndo utilizou e ndo tem conhecimento da utilizacdo, por parte de seus
administradores, empregados, prepostos ou representantes, de seus recursos para
contribuicBes, doacdes ou despesas de representacdo ilegais ou outras despesas
ilegais relativas a atividades politicas;

(xxv) ndo realizou e ndo tem conhecimento da realizacdo, por parte de seus
administradores, empregados, prepostos ou representantes, de qualquer pagamento
ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios publicos, partidos politicos,
politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou
estrangeiros, incluindo propina, abatimento ilicito, remuneracao ilicita, suborno e
trafico de influéncia;

(xxvi)  ndo praticou e ndo tem conhecimento, por parte de seus administradores,
empregados, prepostos ou representantes, da pratica de quaisquer atos para obter
ou manter qualquer negdcio, transa¢cdo ou vantagem comercial indevida;

(xxvii) ndo se encontra, assim como seus representantes, administradores,
diretores, conselheiros, sbcios ou acionistas, assessores, consultores ndo se
encontram, direta ou indiretamente: (a) sob investigacdo em virtude de dendncias de
suborno e/ou corrupcéo; (b) no curso de qualquer procedimento e/ou processo
judicial e/ou administrativo ou foram condenados ou indiciados sob a acusacédo de
corrupcao ou suborno; (c) listados em alguma entidade governamental, tampouco
conhecidos ou suspeitos de praticas de terrorismo e/ou lavagem de dinheiro; (d)
sujeitos a restricdes ou sancdes econdmicas e de negdécios por qualquer entidade
governamental; e (e) banidos ou impedidos, de acordo com qualquer lei que seja
imposta ou fiscalizada por qualquer entidade governamental;

(xxviil) seus atuais representantes ndo séo funciondarios publicos ou empregados
do governo, obrigando-se a informar imediatamente, por escrito, qualquer nomeacao
de seus representantes como funcionarios publicos ou empregados do governo;

(xxix) ndo existe, nesta data, contra a Companhia e/ou suas Controladas,
condenacdo em processos judiciais ou administrativos relacionados a (a) infracdes
ambientais que possam causar um Efeito Adverso Relevante ou (b) descumprimento
da Legislacéo de Protecédo Social;

(xxx)  ndo omitiu nenhum fato relevante & Oferta e & Emissdo, de qualquer
natureza, que seja de seu conhecimento;

(xxxi)  nao prestou declara¢des insuficientes, falsas, imprecisas, inconsistentes ou
desatualizadas na data em que foram prestadas ao Agente Fiduciario e ao
Coordenador Lider e ndo ha pendéncias, judiciais ou administrativas, de qualquer
natureza, no Brasil ou no exterior, que causem ou possam causar um Evento de
Inadimplemento;

(xxxii) tem ciéncia e estd de acordo com todas as regras e condigBes das
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11.2.

Debéntures, do Contrato de Distribuicdo, e desta Escritura de Emisséo;

(xxxiii) possui justo titulo dos direitos e ativos necessarios para assegurar as atuais
operacgdes e o regular funcionamento da Companhia;

(xxxiv) os bens e ativos relevantes da Companhia e suas Controladas séo
segurados por companhias de seguro de primeira linha, conforme préticas correntes
de mercado e em condi¢des e termos que séo satisfatorios a Companhia;

(xxxv)  ndo possui quaisquer passivos que ja tenham sido demandados ou exigidos,
nem passivos ou contingéncias decorrentes de operacdes praticadas que ndo
estejam refletidos nas suas demonstracdes financeiras ou em suas notas explicativas
gue possam causar uma mudanca adversa relevante;

(xxxvi) as obrigacdes representadas por esta Escritura de Emissdo sédo compativeis
com a sua capacidade econémico-financeira, operacional ou produtiva, de modo que
0 pagamento ndo afetara negativamente, ainda que potencialmente, a performance
da Companhia, ndo podendo as Partes invocar a qualquer tempo, e em virtude de
acontecimentos extraordinarios e/ou imprevisiveis, a caracterizacédo de onerosidade
excessiva no inadimplemento das prestagfes ora contratadas, disposta no artigo 478
do Cadigo Civil;

(xxxvii) foi informado e avisado de todas as condic¢des e circunstancias envolvidas
na negociacao objeto desta Escritura de Emisséo e das Debéntures e que poderiam
influenciar sua capacidade de expressar sua vontade e foram assistidos por
assessores legais na sua negociacao;

(xxxviii) ndo exerce atividades vinculadas a jogos de azar ou instrumentos
especulativos ndo regulamentados;

(xxxix) para os devidos fins e efeitos, 0s recursos decorrentes desta Escritura de
Emissdo ndo serdo destinados a quaisquer finalidades e/ou projetos que possam
causar danos ambientais e/ou sociais, bem como aqueles que nao atendam
rigorosamente a Legislacdo Trabalhista e Ambiental e a Legislacdo de Protecéo
Social e as disposi¢des das normas e regulamentos que regem tal legislacao;

(xI) inexiste qualquer situacdo de conflito de interesses que impeca o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas funcdes; e

(xli) os Projetos de Investimento estdo integralmente relacionado as atividades
exercidas ordinariamente pela Companhia, conforme o seu objeto social.

O Fiador, de forma solidaria, neste ato, na Data de Emissdo e em cada Data de

Integralizacéo, declara que:

® € sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por a¢bes, de acordo com as leis brasileiras, sem registro de emissor
de valores mobiliarios perante a CVM;

(i) esta devidamente autorizado e obteve todas as autorizagfes, inclusive,
conforme aplicavel, legais, societarias, regulatérias e de terceiros, necessarias a
celebragéo desta Escritura de Emissdo e ao cumprimento de todas as obrigacdes
aqui previstas e a outorga da Fianca, tendo sido plenamente satisfeitos todos os
requisitos legais, societérios, regulatorios e de terceiros necessarios para tanto;

(iii) 0s representantes legais do Fiador que assinam esta Escritura de Emissao
tém poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome do Fiador, as
obrigacdes aqui e ali previstas e, sendo mandatarios, tém os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(iv) esta Escritura de Emissdo, a Fianga e as obrigagBes aqui previstas
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constituem obrigacdes licitas, validas, vinculantes e eficazes do Fiador, exequiveis
de acordo com os seus termos e condi¢des;

(v) exceto pelo disposto na Clausula 3 acima, nenhuma aprovacéo,
autorizacdo, consentimento, ordem, registro ou habilitacdo de ou perante qualquer
instancia judicial, 6rgdo ou agéncia governamental ou 6rgdo regulatério se faz
necessario a celebracdo e ao cumprimento desta Escritura de Emisséo e a outorga
da Fianca;

(vi) a celebracdo, os termos e condi¢cdes desta Escritura de Emisséo e o
cumprimento das obriga¢cfes aqui previstas e a outorga da Fianca (a) ndo infringem
0 estatuto social do Fiador; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do
qual o Fiador sejam parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito;
(c) ndo resultardo em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigacédo estabelecida
em qualquer contrato ou instrumento do qual o Fiador sejam parte e/ou pelo qual
qualquer de seus ativos esteja sujeito; ou (ii) rescisdo de qualquer desses contratos
ou instrumentos; (d) n&o resultardo na criagdo de qualquer Onus sobre qualquer ativo
do Fiador; (e) ndo infringem qualquer disposi¢éo legal ou regulamentar a que o Fiador
e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (f) ndo infringem qualquer ordem,
decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete o Fiador e/ou
qualguer de seus ativos;

(vii) estd adimplente com o cumprimento das obrigagBes constantes desta
Escritura de Emisséo, e ndo ocorreu e ndo existe, na presente data, qualquer Evento
de Inadimplemento;

(viii) tem plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgacéo e
apuracao do IPCA, e a forma de calculo da Remuneracdo foi acordada por livre
vontade do Fiador, em observancia ao principio da boa-fé;

(ix) estd familiarizado com instrumentos financeiros com caracteristicas
semelhantes as Debéntures;

x) conhece e aceita todos os termos e condi¢cbes constantes desta Escritura
de Emisséo;
(xi) as informagcbBes prestadas por ocasido da Oferta sdo suficientes,

verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, na data em que foram prestadas,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta;

(xii) os documentos e informagBes fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou aos
potenciais Investidores Profissionais sdo suficientes, verdadeiros, precisos,
consistentes e atuais, na data em que foram disponibilizados, e incluem os
documentos e informacgdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento
sobre as Debéntures;

(xiii) as demonstracdes financeiras auditadas do Fiador relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2022, 2023 e 2024, representam
corretamente a posicdo patrimonial e financeira consolidada do Fiador naquelas
datas e para aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em conformidade
com a Lei das Sociedades por A¢des e com as regras emitidas pela CVM;

(xiv) desde a data das mais recentes demonstragfes financeiras auditadas do
Fiador, ndo houve qualquer (a) Efeito Adverso Relevante; (b) operacdo relevante
realizada pelo Fiador, pelas suas respectivas Controladoras e/ou qualquer de suas
respectivas Controladas exceto no curso ordinario dos negécios, desde que estejam
em conformidade com o objeto social do Fiador, bem como ndo se enquadrem no
item (a) acima; (c) obrigacao relevante, direta ou contingente, incorrida pelo Fiador,
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suas respectivas Controladoras e/ou qualquer de suas respectivas Controladas,
exceto no curso ordinario dos negécios; ou (d) alteracdo no capital social ou aumento
no endividamento do Fiador e/ou de qualquer de suas respectivas Controladas;

(xv) estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacdes dos o6rgdos governamentais, autarquias ou instancias judiciais
aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto (a) se contestadas de boa-fé nas
esferas judicial e/ou administrativa, desde que tenha sido obtido o efeito suspensivo,
conforme aplicavel;

(xvi) esta cumprindo a Legislacdo de Protecéo Social;

(xvii) esta4 cumprindo a Legislagdo Trabalhista e Ambiental, adotando as medidas
e acOes preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
ambientais decorrentes do exercicio de suas atividades;

(xviii)  (a) os trabalhadores sdo devidamente registrados nos termos da legislagdo
em vigor; e (b) cumpre as obrigagdes decorrentes dos respectivos contratos de
trabalho e da legislacéo trabalhista e previdenciaria em vigor;

(xix) esta em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer
outras obrigacGes impostas por lei, exceto (a) se contestadas de boa-fé nas esferas
judicial e/ou administrativa, desde que tenha sido obtido o efeito suspensivo,
conforme aplicavel;

(xx) possui vdlidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
licencas, concessodes, autorizacGes, permissGes e alvaras, inclusive ambientais e
trabalhistas, necessarias ao exercicio de suas atividades, ressalvadas (a) aquelas
gque estejam em processo tempestivo de renovacao ou (b) cuja auséncia ndo possa
causar um Efeito Adverso Relevante;

(xxi) cumpre por si, suas Afiliadas, conforme aplicavel, respectivos
administradores, acionistas Controladores, acionistas com poderes de administracdo e
empregados, agindo em seu home e beneficio, eventuais subcontratados, agindo em
seu nome e beneficio e/ou de suas Afiliadas, conforme aplicavel, cumpram, a
Legislac@o Anticorrupgéo, bem como (a) mantém politicas e procedimentos internos
objetivando a divulgagéo e o integral cumprimento da Legislacdo Anticorrupcéo; (b)
da pleno conhecimento da Legislacdo Anticorrupgdo a todos os profissionais com
guem venham a se relacionar, previamente ao inicio de sua atuacao; (c) ndo violou,
assim como as respectivas Afiliadas, conforme aplicavel, respectivos
administradores, acionistas com poderes de administracdo, empregados agindo em
seu nome e beneficio ndo violaram, qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento, nacional ou estrangeiro a que estejam sujeitos, contra pratica de
corrupgdo ou atos lesivos a administragdo publica, incluindo, mas ndo se
limitando, a Legislagdo Anticorrupcéo; (d) envida os seus melhores esforgos
para que seus eventuais subcontratados e subcontratados de suas
respectivas Afiliadas, conforme aplicavel, agindo em seu respectivo nome e
beneficio ndo violem qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento,
nacional ou estrangeiro a que estejam sujeitos, contra préatica de corrupgao
ou atos lesivos a administrac@o publica, incluindo, mas nédo se limitando, a
Legislagé@o Anticorrupcgéao; e (e) adota mecanismos e procedimentos internos
de integridade, comunicacao, e incentivo & denuncia de irregularidades para
garantir o fiel cumprimento da Legislacdo Anticorrup¢cdo por seus
funcionarios, executivos, diretores, representantes, procuradores e demais
partes relacionadas;

55



(xxii) inexiste (a) descumprimento de qualquer disposig&o contratual, legal ou de
qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer processo, judicial,
administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de investigagao
governamental, em qualquer dos casos deste inciso, (i) que possa causar um Efeito
Adverso Relevante e/ou que possa afetar o cumprimento das obrigacdes assumidas
nesta Escritura de Emisséo; ou (ii) visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou
de qualquer forma afetar esta Escritura de Emisséo;

(xxiii)  ndo utilizou e ndo tem conhecimento da utilizacdo, por parte de seus
administradores, empregados, prepostos ou representantes, de seus recursos para
contribuicBes, doacdes ou despesas de representacdo ilegais ou outras despesas
ilegais relativas a atividades politicas;

(xxiv)  ndo realizou e ndo tem conhecimento da realizacdo, por parte de seus
administradores, empregados, prepostos ou representantes, de qualquer pagamento
ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios publicos, partidos politicos,
politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou
estrangeiros, incluindo propina, abatimento ilicito, remuneracao ilicita, suborno e
trafico de influéncia;

(xxv)  ndo praticou e ndo tem conhecimento, por parte de seus administradores,
empregados, prepostos ou representantes, da pratica de quaisquer atos para obter
ou manter qualquer negécio, transacdo ou vantagem comercial indevida;

(xxvi) ndo se encontra, assim como seus representantes, administradores,
diretores, conselheiros, s6cios ou acionistas, assessores, consultores ndo se
encontram, direta ou indiretamente: (a) sob investigacdo em virtude de denlncias de
suborno e/ou corrupcédo; (b) no curso de um processo judicial e/ou administrativo ou
foram condenados ou indiciados sob a acusa¢do de corrupcdo ou suborno; (c)
listados em alguma entidade governamental, tampouco conhecidos ou suspeitos de
praticas de terrorismo e/ou lavagem de dinheiro; (d) sujeitos a restricées ou san¢des
econdmicas e de negdcios por qualquer entidade governamental; e (e) banidos ou
impedidos, de acordo com qualquer lei que seja imposta ou fiscalizada por qualquer
entidade governamental,

(xxvii)  seus atuais representantes ndo sdo funciondarios publicos ou empregados
do governo, obrigando-se a informar imediatamente, por escrito, qualquer nomeacao
de seus representantes como funciondrios publicoLs ou empregados do governo;

(xxviii) ndo existe, nesta data, contra o Fiador, condenac¢éo em processos judiciais
ou administrativos relacionados (a) a infracdes ambientais que possam causar um
Efeito Adverso Relevante, ou (b) descumprimento da Legislacédo de Prote¢&o Social;

(xxix)  ndo omitiu nenhum fato relevante a Oferta e a Emissdo, de qualquer
natureza, que seja de seu conhecimento;

(xxx) ndo prestou declaracdes insuficientes, falsas, imprecisas, inconsistentes ou
desatualizadas na data em que foram prestadas ao Agente Fiduciario e ao
Coordenador Lider e ndo ha pendéncias, judiciais ou administrativas, de qualquer
natureza, no Brasil ou no exterior, que causem ou possam causar um Evento de
Inadimplemento;

(xxxi)  tem ciéncia e estd de acordo com todas as regras e condi¢cdes das
Debéntures, do Contrato de Distribuicdo, e desta Escritura de Emisséo;

(xxxii)  possui justo titulo dos direitos e ativos necessarios para assegurar as suas
atuais operacgdes e o regular funcionamento;

(xxxiii)  os bens e ativos relevantes do Fiador e suas Controladas séo segurados por
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12.

13.

companhias de seguro de primeira linha, conforme praticas correntes de mercado e
em condi¢cdes e termos que sdo satisfatorios ao Fiador;

(xxxiv) n&o possui quaisquer passivos que ja tenham sido demandados ou exigidos,
nem passivos ou contingéncias decorrentes de operacdes praticadas que ndo
estejam refletidos nas suas demonstracdes financeiras ou em suas notas explicativas
gque possam causar uma mudanca adversa relevante;

(xxxv) as obrigacdes representadas por esta Escritura de Emisséo sdo compativeis
com a sua capacidade econémico-financeira, operacional ou produtiva, de modo que
0 pagamento ndo afetara negativamente, ainda que potencialmente, a performance
do Fiador, ndo podendo as Partes invocar a qualquer tempo, e em virtude de
acontecimentos extraordinarios e/ou imprevisiveis, a caracterizacédo de onerosidade
excessiva no inadimplemento das prestagfes ora contratadas, disposta no artigo 478
do Cadigo Civil;

(xxxvi) foi informado e avisado de todas as condi¢fes e circunstancias envolvidas
na negociagéo objeto desta Escritura de Emisséo e das Debéntures e que poderiam
influenciar sua capacidade de expressar sua vontade e foram assistidos por
assessores legais na sua negociacao;

(xxxvii) ndo exerce atividades vinculadas a jogos de azar ou instrumentos
especulativos ndo regulamentados; e

(xxxviii) inexiste qualquer situacdo de conflito de interesses que impeca o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas funcoes.

11.3. A Companhia e o Fiador, em carater irrevogavel e irretratavel, se obrigam cada uma
solidariamente com a Companhia, a indenizar os Debenturistas e o Agente Fiduciario por
todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais
e honorérios advocaticios) incorridos e comprovados pelos Debenturistas e/ou pelo Agente
Fiduciario em razéo da falsidade e/ou incorrecéo de qualquer das declara¢c@es, na data em
gue foram prestadas, nos termos das Clausulas 11.1 acima.

11.4. Sem prejuizo do disposto na Clausula 11.2 acima, a Companhia e o Fiador, conforme
0 caso, obrigam-se a notificar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
tomarem conhecimento, os Debenturistas (por meio de publicagdo de anincio nos termos da
Clausula 5.20 acima, ou de comunicacéo individual a todos os Debenturistas, com cépia ao
Agente Fiduciario) e o Agente Fiduciario caso qualquer das declaragBes prestadas nos
termos das Clausulas 11.1 acima seja falsa e/ou incorreta em qualquer das datas em que foi
prestada.

DESPESAS

12.1. Correrdo por conta da Companhia e do Fiador todos os custos incorridos com a
Emissdo e a Oferta e com a estruturacdo, emissao, registro, depdsito e execucdo das
Debéntures e da Fianca, incluindo publicagbes, inscri¢des, registros, depdsitos, contratacao
do Agente Fiduciario, do Escriturador, do Agente Liquidante, do Auditor Independente e dos
demais prestadores de servicos, e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures e a
Fianca.

COMUNICACOES

13.1. Todas as comunicag¢fes realizadas nos termos desta Escritura de Emissdo devem
ser sempre realizadas por escrito, para 0s enderecos abaixo, e serdo consideradas recebidas
(i) no caso das comunica¢Bes em geral, na data de sua entrega, sob protocolo ou mediante
“aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos; e (ii) no
caso das comunicac¢des realizadas por correio eletrénico, na data de seu envio, desde que
seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente). A alteracdo de qualquer dos enderegcos abaixo deverd ser
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14.

comunicada as demais Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado.
0] para a Companhia:

Maringa Ferro-Liga S.A.

Rua Joaquim Floriano, 466, andar 6, Conjuntos 601 e 602, sala 2, Itaim
Bibi

CEP: 04.534-002, S&o Paulo — SP

At.: Noedir Durrer e Eduardo Lambiasi

Telefone: (11) 2114-0200

Correio Eletrénico: noedirdurrer@grupomaringa.com.br e
eduardolambiasi@grupomaringa.com.br

(i) para o Agente Fiduciério:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 7, Sala 201, Barra da Tijuca
CEP 22.640-102, Rio de Janeiro, RJ

At.:Sr. Antonio Amaro e Sra. Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira

Tel.: (21) 3514-0000

Correio Eletronico: E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br;
af.assembleias@oliveiratrust.com.br; af.precificacao@oliveiratrust.com.br
(esse ultimo para preco unitario do ativo)

(iii) para o Fiador:

S&o Eutiquiano Participacdes S.A.

Rua Joaquim Floriano, 466, andar 6, Conjuntos 601 e 602, sala 1, Itaim
Bibi

CEP: 04.534-002, S&o Paulo — SP

At.: Noedir Durrer e Eduardo Lambiasi

Telefone: (11) 2114-0200

Correio Eletrénico: noedirdurrer@grupomaringa.com.br e
eduardolambiasi@grupomaringa.com.br

DISPOSICOES GERAIS

14.1. As obrigacBes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral
cumprimento.

14.2. Qualquer alteracdo a esta Escritura de Emissdo somente sera considerada valida se
formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as Partes.

14.3. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta
Escritura de Emissdo ndo afetard as demais, que permanecerdo validas e eficazes até o
cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigagBes aqui previstas. Ocorrendo a
declaracgéo de invalidag&o ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura de Emisséo, as
Partes desde ja se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substituicdo a
cldusula declarada invélida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de Emisséo, de termos e
condi¢des validos que reflitam os termos e condi¢gbes da cldusula invalidada ou nula,
observados a intencdo e o objetivo das Partes quando da negociagéo da clausula invalidada
ou nula e o contexto em que se insere.

14.4. As Partes declaram, mitua e expressamente, que esta Escritura de Emisséo foi
celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme
manifestagdo de vontade das Partes e em perfeita relacao de equidade.

14.5. Os prazos estabelecidos nesta Escritura de Emissé@o serdo computados de acordo
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com o disposto no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia de inicio e incluido o do
vencimento.

14.6. Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessao entre as Partes sera sempre
considerado mera liberalidade, e ndo configurard rentncia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem
implicar4 novacao, alteracao, transigéncia, remissdo, modificag&o ou reducéo dos direitos e
obrigacdes daqui decorrentes.

14.7. As Partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, inciso 1, do Cédigo de Processo Civil.

14.8. Para os fins desta Escritura de Emissao, as Partes poderao, a seu critério exclusivo,
requerer a execucgdo especifica das obrigacbes aqui assumidas, nos termos dos artigos 497
e seguintes, 538 e dos artigos sobre as diversas espécies de execucao (artigo 797 e
seguintes), todos do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das obriga¢cGes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
nesta Escritura de Emissao.

14.9. As Partes concordam que sera permitida a assinatura eletrénica da presente Escritura
de Emisséo e de quaisquer aditivos ao presente, mediante na folha de assinaturas eletrénicas,
para que esses documentos produzam os seus juridicos e legais efeitos. A ser emitido com
certificado digital nos padrdes ICP-BRASIL, conforme disposto pelo artigo 10 da Medida
Proviséria n° 2.200/2001 em vigor no Brasil. As Partes reconhecem que, independentemente
da forma de assinatura, essa Escritura de Emisséo (e seus respectivos aditivos) tem natureza
de titulo executivo judicial, nos termos do artigo 784 do Cadigo de Processo Civil.

14.9.1. As Partes convencionam que, para todos os fins de direito, que a data de
inicio da producdo de efeitos da presente Escritura de Emissdo serd a data do
presente documento, ainda que qualquer das Partes venha a assinar eletronicamente
esta Escritura de Emissdo em data posterior, por qualquer motivo, hipétese em que
as Partes, desde logo, concordam com a retroacdo dos efeitos deste instrumento
para a data aqui mencionada”.

15. LEI DE REGENCIA
15.1. Esta Escritura de Emisséao € regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.
16. FORO

16.1. Fica eleito o foro da Comarca da cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, com
exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes
porventura oriundas desta Escritura de Emissao.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam eletronicamente o presente instrumento,
dispensada a assinatura de testemunhas, nos termos do artigo 784, 84°, do Cédigo de Processo
Civil.

*kkkk
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ANEXO | = PROJETOS DE INVESTIMENTO

Razao social e numero do CNPJ do
titular do Projeto de Investimento

Maringa Ferro-Liga S.A., por meio de sua filial denominada Usina Séao
José.
CNPJ 61.082.988/0028-90.

Numero de protocolo (NUP)

Solicitagdo de n° 002852.0021003/2025, realizada em 10 de
dezembro de 2025, com nudmero Uunico de protocolo (NUP)
48340.006845/2025-41 perante o MME.

Setor prioritario em que o Projeto de
Investimento se enquadra

Setor de energia, incluidos exclusivamente geragdo por fontes
renovaveis, nos termos do artigo 4°, inciso lll, alinea “a” do Decreto
11.964.

Objeto e objetivo do Projeto de
Investimento

O presente projeto tem como objetivo realizar investimentos
destinados a aquisigdo, atualizagdo e manutencdo de maquinas e
equipamentos utilizados na operagdo do empreendimento. Esses
aportes visam assegurar a continuidade e a eficiéncia da geragao de
energia elétrica renovavel, garantindo condicdes adequadas de
operagdo, maior confiabilidade dos ativos e prolongamento de sua
vida util. O projeto também contempla o custeio de despesas
diretamente relacionadas ao funcionamento e a modernizagéo dos
empreendimentos, de modo a manter sua plena capacidade produtiva
e contribuir para o atendimento dos mercados de energia.

Data de inicio do Projeto de
Investimento

Abr/2026.

Fase atual do Projeto de Nao aplicavel.
Investimento
Data estimada para o encerramento | Out/2027.

do Projeto de Investimento

Volume estimado de recursos
financeiros necessarios para a
realizagédo do Projeto de
Investimento

R$ 17.400.000,00 (dezessete milhdes e quatrocentos mil reais).

Valor da Emisséo que sera destinado
ao Projeto de Investimento

R$ 11.208.245,14 (onze milhdes e duzentos e oito mil e duzentos e
quarenta e cinco reais e catorze centavos).

Alocagéao dos recursos a serem
captados por meio da Emissao

Aproximadamente 16,01% (dezesseis inteiros e um centésimo por
cento).

Utilizagao dos recursos

Os recursos obtidos com o Projeto serdo destinados a manutencgao.

Percentual dos recursos financeiros
necessarios ao Projeto de
Investimento provenientes da
Emissao frente as necessidades de
recursos financeiros do Projeto de
Investimento

Aproximadamente 24,86% (vinte e quatro inteiros e oitenta e seis
centésimos por cento), considerando o volume estimado para
realizagédo deste Projeto sobre valor dos recursos financeiros a serem
captados com a emissao dos titulos.

Aproximadamente 16,01% (dezesseis inteiros e um centésimo por
cento), considerando o volume estimado para realizagédo deste Projeto
sobre o valor da totalidade dos Projetos protocolados perante o
Ministério (R$ 108.670.000,00 (cento e oito milhdes, seiscentos e
setenta mil reais)).

Beneficios sociais ou ambientais
advindos da implementacgéo do
Projeto de Investimento

Os investimentos previstos sdo essenciais para manter a operacao
segura e eficiente da Companhia, assegurando a continuidade de uma
fonte de energia renovavel e de baixo impacto ambiental. Esses
empreendimentos desempenham papel importante no abastecimento
regional e contribuem para a diversificagdo da matriz elétrica,
reforcando a oferta de energia limpa. Além disso, a operagéo e a
manutengdo desses empreendimentos criam empregos diretos e
indiretos e estimulam a contratacido de servigos locais.
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Outras Fontes de Recursos

As demais fontes de recursos ser&o obtidas por meio de empréstimos
e financiamentos no curso ordinario dos negécios da Emissora.

Razao social e numero do CNPJ do
titular do Projeto de Investimento

Maringa Ferro-Liga S.A., por meio de sua filial denominada Usina da
Barra.
CNPJ 61.082.988/0031-95.

Numero de protocolo (NUP)

Solicitagdo de n° 002852.0021000/2025, realizada em 10 de
dezembro de 2025, com numero Unico de protocolo (NUP)
48340.006842/2025-15 perante o MME.

Setor prioritario em que o Projeto de
Investimento se enquadra

Setor de energia, incluidos exclusivamente geragdo por fontes
renovaveis, nos termos do artigo 4°, inciso lll, alinea “a” do Decreto
11.964.

Objeto e objetivo do Projeto de
Investimento

O presente projeto tem como objetivo realizar investimentos
destinados a aquisig¢édo, atualizagdo e manutengcdo de maquinas e
equipamentos utilizados na operagdo do empreendimento. Esses
aportes visam assegurar a continuidade e a eficiéncia da geragao de
energia elétrica renovavel, garantindo condicdes adequadas de
operagdo, maior confiabilidade dos ativos e prolongamento de sua
vida util. O projeto também contempla o custeio de despesas
diretamente relacionadas ao funcionamento e a modernizagcdo dos
empreendimentos, de modo a manter sua plena capacidade produtiva
e contribuir para o atendimento dos mercados de energia.

Data de inicio do Projeto de
Investimento

Jun/2027.

Fase atual do Projeto de Nao aplicavel.
Investimento
Data estimada para o encerramento | Out/2035.

do Projeto de Investimento

Volume estimado de recursos
financeiros necessarios para a
realizagédo do Projeto de
Investimento

R$ 5.400.000,00 (cinco milhdes e quatrocentos mil reais).

Valor da Emiss&o que sera destinado
ao Projeto de Investimento

R$ 3.478.420,91 (trés milhdes e quatrocentos e setenta e oito mil e
quatrocentos e vinte reais e noventa e um centavos).

Alocagéao dos recursos a serem
captados por meio da Emissao

Aproximadamente 4,97% (quatro inteiros e noventa e sete centésimos
por cento), considerando o volume estimado para realizacdo deste
Projeto.

Utilizagao dos recursos

Os recursos obtidos com o Projeto serdo destinados a: (i) substituicdo
do duto de aducéo; (ii) instalagcdo de limpa grades; (iii) reforma de
turbina; (iv) reforma chaminé de equilibrio; (v) adequagéo de SPDA;
(vi) reforma de comportas de fundo; (vii) adequagbes e modernizagéo
do sistema de protecao e seletividade; e (viii) gerador diesel para
energia auxiliar.

Percentual dos recursos financeiros
necessarios ao Projeto de
Investimento provenientes da
Emissao frente as necessidades de
recursos financeiros do Projeto de
Investimento

Aproximadamente 7,71% (sete inteiros e setenta e um centésimos por
cento), considerando o volume estimado para realizagdo deste Projeto
sobre valor dos recursos financeiros a serem captados com a emissao
dos titulos; e

Aproximadamente 4,97% (quatro inteiros e noventa e sete centésimos
por cento), considerando o volume estimado para realizagdo deste
Projeto sobre o valor da totalidade dos Projetos protocolados perante
o Ministério (R$ 108.670.000,00 (cento e oito milhGes, seiscentos e
setenta mil reais)).
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Beneficios sociais ou ambientais
advindos da implementacao do
Projeto de Investimento

Os investimentos previstos sdo essenciais para manter a operacao
segura e eficiente da Companhia, assegurando a continuidade de uma
fonte de energia renovavel e de baixo impacto ambiental. Esses
empreendimentos desempenham papel importante no abastecimento
regional e contribuem para a diversificagdo da matriz elétrica,
reforcando a oferta de energia limpa. Além disso, a operagédo € a
manutengdo desses empreendimentos criam empregos diretos e
indiretos e estimulam a contratacédo de servicos locais.

Outras Fontes de Recursos

As demais fontes de recursos seréo obtidas por meio de empréstimos
e financiamentos no curso ordinario dos negécios da Emissora.

Razao social e niumero do CNPJ do
titular do Projeto de Investimento

Maringa Ferro-Liga S.A., por meio de sua filial denominada Usina do
Capote.
CNPJ 61.082.988/0030-04.

Numero de protocolo (NUP)

Solicitacdo de n° 002852.0020997/2025, realizada em 10 de
dezembro de 2025, com numero Unico de protocolo (NUP)
48340.006841/2025-62 perante o MME.

Setor prioritario em que o Projeto de
Investimento se enquadra

Setor de energia, incluidos exclusivamente geragdo por fontes
renovaveis, nos termos do artigo 4°, inciso lll, alinea “a” do Decreto
11.964.

Objeto e objetivo do Projeto de
Investimento

O presente projeto tem como objetivo realizar investimentos
destinados a aquisi¢édo, atualizagdo e manutengao de maquinas e
equipamentos utilizados na operagdo do empreendimento. Esses
aportes visam assegurar a continuidade e a eficiéncia da geragao de
energia elétrica renovavel, garantindo condicdes adequadas de
operagdo, maior confiabilidade dos ativos e prolongamento de sua
vida util. O projeto também contempla o custeio de despesas
diretamente relacionadas ao funcionamento e a modernizacdo dos
empreendimentos, de modo a manter sua plena capacidade produtiva
e contribuir para o atendimento dos mercados de energia.

Data de inicio do Projeto de
Investimento

Mar/2026.

Fase atual do Projeto de Nao aplicavel.
Investimento
Data estimada para o encerramento | Set/2035.

do Projeto de Investimento

Volume estimado de recursos
financeiros necessarios para a
realizacéo do Projeto de
Investimento

R$ 8.000.000,00 (oito milhdes de reais).

Valor da Emissao que sera destinado
ao Projeto de Investimento

R$ 5.153.216,16 (cinco milhdes e cento e cinquenta e trés mil e
duzentos e dezesseis reais e dezesseis centavos).

Alocagéao dos recursos a serem
captados por meio da Emissao

Aproximadamente 7,36% (sete inteiros e trinta e seis centésimos por
cento), considerando o volume estimado para realizagdo deste
Projeto.

Utilizagao dos recursos

Os recursos obtidos com o Projeto serao destinados a: (i) substituicdo
de turbina; (ii) substituicdo do conduto; (iii) adequagdo NR-10; (iv)
instalagdo de valvula borboleta; (v) adequagéo de guarda corpo de
barragem; (vi) adequacgéo SPDA,; (vii) adequagdes e modernizagao do
sistema de protegao e seletividade; e (viii) gerador diesel para energia
auxiliar.

Percentual dos recursos financeiros
necessarios ao Projeto de

Aproximadamente 11,43% (onze inteiros e quarenta e trés centésimos
por cento), considerando o volume estimado para realizagao deste
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Investimento provenientes da
Emissao frente as necessidades de
recursos financeiros do Projeto de
Investimento

Projeto sobre valor dos recursos financeiros a serem captados com a
emissédo dos titulos; e

Aproximadamente 7,36% (sete inteiros e trinta e seis centésimos por
cento), considerando o volume estimado para realizagéo deste Projeto
sobre o valor da totalidade dos Projetos protocolados perante o
Ministério (R$ 108.670.000,00 (cento e oito milhdes, seiscentos e
setenta mil reais)).

Beneficios sociais ou ambientais
advindos da implementagéo do
Projeto de Investimento

Os investimentos previstos sdo essenciais para manter a operagao
segura e eficiente da Companhia, assegurando a continuidade de uma
fonte de energia renovavel e de baixo impacto ambiental. Esses
empreendimentos desempenham papel importante no abastecimento
regional e contribuem para a diversificagdo da matriz elétrica,
reforcando a oferta de energia limpa. Além disso, a operagao e a
manutengdo desses empreendimentos criam empregos diretos e
indiretos e estimulam a contratagao de servigos locais.

Outras Fontes de Recursos

As demais fontes de recursos serao obtidas por meio de empréstimos
e financiamentos no curso ordinario dos negécios da Emissora.

Razao social e nimero do CNPJ do
titular do Projeto de Investimento

Maringa Ferro-Liga S.A., por meio de sua filial denominada Usina
Poco Preto.
CNPJ 61.082.988/0014-94.

Numero de protocolo (NUP)

Solicitacdo de n° 002852.0021001/2025, realizada em 10 de
dezembro de 2025, com numero Unico de protocolo (NUP)
48340.006843/2025-51 perante o MME.

Setor prioritario em que o Projeto de
Investimento se enquadra

Setor de energia, incluidos exclusivamente geragdo por fontes
renovaveis, nos termos do artigo 4°, inciso lll, alinea “a” do Decreto
11.964.

Objeto e objetivo do Projeto de
Investimento

O presente projeto tem como objetivo realizar investimentos
destinados a aquisi¢ado, atualizagdo e manutengcao de maquinas e
equipamentos utilizados na operagdo do empreendimento. Esses
aportes visam assegurar a continuidade e a eficiéncia da geragao de
energia elétrica renovavel, garantindo condicbes adequadas de
operagdo, maior confiabilidade dos ativos e prolongamento de sua
vida util. O projeto também contempla o custeio de despesas
diretamente relacionadas ao funcionamento e a modernizacdo dos
empreendimentos, de modo a manter sua plena capacidade produtiva
e contribuir para o atendimento dos mercados de energia.

Data de inicio do Projeto de
Investimento

Poco Preto |: Mai/2026.
Poco Preto II: Fev/2027.

Fase atual do Projeto de
Investimento

Nao aplicavel.

Data estimada para o encerramento
do Projeto de Investimento

Poco Preto |: Out/2035.
Poco Preto II: Nov/2028.

Volume estimado de recursos
financeiros necessarios para a
realizacéo do Projeto de
Investimento

R$ 68.970.000,00 (sessenta e oito milhGes, novecentos e setenta mil
reais).

Valor da Emiss&o que sera destinado
ao Projeto de Investimento

R$ 44.427.164,81 (quarenta e quatro milhdes e quatrocentos e vinte
e sete mil e cento e sessenta e quatro reais e oitenta e um centavos).

Alocagéao dos recursos a serem
captados por meio da Emissao

Aproximadamente 63,47% (sessenta e trés inteiros e quarenta e sete
centésimos por cento), considerando o volume estimado para
realizacédo deste Projeto.
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Utilizagao dos recursos

CGH CACHOEIRA POCO PRETO | — CEG CGH.PH.SP.027253-1.03:
(i) substituicdo de gerador; (ii) reforma de turbina; (iii) reforma de
transformador zig zag; (iv) adequagdes e modernizagédo do sistema de
protecao e seletividade; (v) adequagao do sistema de protegao contra
descargas atmosféricas (SPDA); (vi) chaves seccionadoras
automaticas; (vii) renovagao tecnolica — atualizagdo automagao limpa
grades; (viii) reforma limpa grades; e (ix) disjuntor reserva — 52G.
CGH CACHOEIRAPOCO PRETO Il - CEG CGH.PH.SP.030406-9.01:
repotencializagéo.

Percentual dos recursos financeiros
necessarios ao Projeto de
Investimento provenientes da
Emissao frente as necessidades de
recursos financeiros do Projeto de
Investimento

Aproximadamente 98,53% (noventa e oito inteiros e cinquenta e trés
centésimos por cento), considerando o volume estimado para
realizagédo deste Projeto sobre valor dos recursos financeiros a serem
captados com a emissao dos titulos; e

Aproximadamente 63,47% (sessenta e trés inteiros e quarenta e sete
centésimos por cento), considerando o volume estimado para
realizagdo deste Projeto sobre o valor da totalidade dos Projetos
protocolados perante o Ministério (R$ 108.670.000,00 (cento e oito
milhdes, seiscentos e setenta mil reais)).

Beneficios sociais ou ambientais
advindos da implementagao do
Projeto de Investimento

Os investimentos previstos sdo essenciais para manter a operagao
segura e eficiente da Companhia, assegurando a continuidade de uma
fonte de energia renovavel e de baixo impacto ambiental. Esses
empreendimentos desempenham papel importante no abastecimento
regional e contribuem para a diversificagcdo da matriz elétrica,
reforcando a oferta de energia limpa. Além disso, a operagao e a
manutengdo desses empreendimentos criam empregos diretos e
indiretos e estimulam a contratagao de servigos locais.

Outras Fontes de Recursos

As demais fontes de recursos serao obtidas por meio de empréstimos
e financiamentos no curso ordinario dos negécios da Emissora.

Razao social e nimero do CNPJ do
titular do Projeto de Investimento

Maringa Ferro-Liga S.A., por meio de sua filial denominada Usina
Santa Maria.
CNPJ 61.082.988/0029-70.

Numero de protocolo (NUP)

Solicitagdo de n° 002852.0021002/2025, realizada em 10 de
dezembro de 2025, com numero Unico de protocolo (NUP)
48340.006844/2025-04 perante o MME.

Setor prioritario em que o Projeto de
Investimento se enquadra

Setor de energia, incluidos exclusivamente geracdo por fontes
renovaveis, nos termos do artigo 4°, inciso lll, alinea “a” do Decreto
11.964.

Objeto e objetivo do Projeto de
Investimento

O presente projeto tem como objetivo realizar investimentos
destinados a aquisicdo, atualizagdo e manutengcao de maquinas e
equipamentos utilizados na operagdo do empreendimento. Esses
aportes visam assegurar a continuidade e a eficiéncia da geragéo de
energia elétrica renovavel, garantindo condicbes adequadas de
operagao, maior confiabilidade dos ativos e prolongamento de sua
vida util. O projeto também contempla o custeio de despesas
diretamente relacionadas ao funcionamento e a modernizacdo dos
empreendimentos, de modo a manter sua plena capacidade produtiva
e contribuir para o atendimento dos mercados de energia.

Data de inicio do Projeto de
Investimento

Mar/2026.

Fase atual do Projeto de
Investimento

Nao aplicavel.
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Data estimada para o encerramento
do Projeto de Investimento

Nov/2035.

Volume estimado de recursos
financeiros necessarios para a
realizagéo do Projeto de
Investimento

R$ 8.900.000,00 (oito milhGes e novecentos mil reais).

Valor da Emisséo que sera destinado
ao Projeto de Investimento

R$ 5.732.952,98 (cinco milhdes e setecentos e trinta e dois mil e
novecentos e cinquenta e dois reais e noventa e oito centavos).

Alocacéao dos recursos a serem
captados por meio da Emissao

Aproximadamente 8,19% (oito inteiros e dezenove centésimos por
cento), considerando o volume estimado para realizagdo deste
Projeto.

Utilizagao dos recursos

Os recursos obtidos com o Projeto serdo destinados a: (i) substituicao
de transformador; (ii) atualizagdo — automagéo e supervisorio; (iii)
substituigdo do conduto forgcado UGH1; (iv) substituigdo do conduto
forgado UG2; (v) reforma de turbina UG1; (vi) reforga de turbina UG2;
(vii) alteracdo de comporta UG1 (hidraulico); (viii) reforma das
comportas tomada d’agua; (ix) adequar guarda corpo da cadmara de
carga; e (x) adequagao do SPDA.

Percentual dos recursos financeiros
necessarios ao Projeto de
Investimento provenientes da
Emissao frente as necessidades de
recursos financeiros do Projeto de
Investimento

Aproximadamente 12,71% (doze inteiros e setenta e um centésimos
por cento), considerando o volume estimado para realizagdo deste
Projeto sobre valor dos recursos financeiros a serem captados com a
emissao dos titulos; e

Aproximadamente 8,19% (oito inteiros e dezenove centésimos por
cento), considerando o volume estimado para realizagédo deste Projeto
sobre o valor da totalidade dos Projetos protocolados perante o
Ministério (R$ 108.670.000,00 (cento e oito milhdes, seiscentos e
setenta mil reais)).

Beneficios sociais ou ambientais
advindos da implementagao do
Projeto de Investimento

Os investimentos previstos sdo essenciais para manter a operagao
segura e eficiente da Companhia, assegurando a continuidade de uma
fonte de energia renovavel e de baixo impacto ambiental. Esses
empreendimentos desempenham papel importante no abastecimento
regional e contribuem para a diversificagdo da matriz elétrica,
reforcando a oferta de energia limpa. Além disso, a operagao e a
manutengdo desses empreendimentos criam empregos diretos e
indiretos e estimulam a contratagao de servigos locais.

Outras Fontes de Recursos

As demais fontes de recursos serao obtidas por meio de empréstimos
e financiamentos no curso ordinario dos negécios da Emissora.
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